Balancos Patrimoniais \ Demonstragtes do Resultado \

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de 1.000 agoes)

EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000
(Em milhares de reais)
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—
o
- - 3
ATIVO Controladora Consolidado N
Controladora Consolidado 31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00 &
31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00 Receita operacional bruta 3.841.246 3.682.397 3.841.246 3.682.397 m
Circulante 843.325 1.219.977 879.789 1.233.881 4
Disponibilidades 42187 368.105 80.768 383,821 Servicos de telecomunicagoes 3.135.081 2678026 3.135.081 2678026 g‘
Contas a receber, liquidas 440438 494,845 442438 494,845 Vendas de mercadorias 706.165 1.004.371 706.165 1.004.371 z
Estoques 84.903 54.502 84.903 54.502 Dedugbes da receita bruta (895.012) (915.691) (895.012) (915.691) <
Tributos diferidos e a recuperar 242.734 266.850 242.734 266.850 Receita operacional liquida 2.946.234 2.766.706 2.946.234 2.766.706 2
(?utros ativos 31063 35675 28946 33863 Custo dos servicos prestados (1.075.783) (1.022.601) (1.075.783) (1.022.601) %
Realizavel a longo prazo 1.571.202 1.407.318 1.571.202 1.407.318 ) )
Contas a receber, liquidas 30613 107,073 30613 107.073 Custo das mercadorias vendidas (580.637) (666.560) (580.637) (666.560) g
Tributos diferidos e a recuperar 924,002 862.045 924.002 862.045 Lucro bruto 1.289.814 1.077.545 1.289.814 1.077.545 E
Operages com derivativos 610.850 435522 610.850 435522 Receitas (despesas) operacionais (896.654) (715.363) (929.366) (729.310) o
Outros ativos 5737 2678 5737 2678 Comercializagdo dos servicos (605.009) (554.186) (605.009) (554.186) z
Permanente 3.816.488 3.551.466 3.769.882 3.537.540 Gerals e administrativas (253.191) (207.209) (253.191) (207.232)
Investimentos 46.606 13.926 - ; o
Imobilizado, liquido 3604746 3453978 3604746 3453978 Remuneracgo dos administradores (1.759) (1.773) (1.759) (1.773)
Diferido 75136 83562 75136 83.562 Outras despesas operacionais (92.742) (50.986) (92.742) (50.986)
Outras receitas operacionais 23335 84.867 23335 84.867
Total do ativo 6.231.015 6.178.761 6.220.873 6.178.739 Equivaléncia patrimonial 32712 13.924 - -
\\ Lucro operacional antes das receitas
(despesas) financeiras 393.160 362.182 360.448 348.235
Despesas financeiras (443.499) (213.593) (410.787) (199.646)
PASSIVO Juros sobre o capital préprio (65.778) (65.778) (65.778) (65.778)
Controladora Consolidado Receitas financeiras 57.173 58349 57.173 58.349
31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00 Lucro (prejuizo) operacional (58.944) 141.160 (58.944) 141.160
Circulante 1.375.836 1.337.503 1.365.694 1.337.481 Despesas nao operacionais, liquidas (408) (669) (408) (669)
Pessoal, encargos e beneficios sociais 26,553 20.380 26.553 20.380 Lucro (prejuizo) antes dos impostos
Fornecedores e consignagoes 506.054 541.803 506.054 541.803
Impostos, taxas e contribuices 103.137 117.287 103.137 117,287 e da reversao dos juros sobre
Empréstimos e financiamentos 459481 488983 449339 488,961 o capital préprio (59.352) 140.491 (59.352) 140.491
Juros sobre o capital proprio e dividendos 131.721 109.738 131.721 109.738 Imposto de renda e contribuicao social 14619 (48.920) 14619 (48.920)
Provisdo para contingéncias 29.358 - 29.358 Lucro (prejuizo) antes da reversio
Operagoes.corrj derivativos 32.244 19432 32244 19432 dos juros sobre o capital proprio (44.733) 91.571 (44.733) 91.571
Outras obrigagoes 87.288 39.880 87.288 39.880 . i ) T
Exigivel a longo prazo 1.676.923 1.585.837 1.676.923 1.585.837 Reverséo dos juros sobre o capital proprio 65.778 65.778 65.778 65.778
Empréstimos e financiamentos 1204017 910408 1204017 910408 Lucro liquido do exercicio 21.045 157.349 21.045 157.349
Provisdo para contingéncias 80.150 72214 80.150 72214 Lucro liquido por lote de 1.000 a¢ées - R$ 0,2601 1,9446 - -
Obrigagdes com a empresa controladora 371.540 571.360 371540 571360
Provisao para déficit atuarial 1.306 - 1306 \
Qutras obrigacoes 19910 31.855 19910 31.855
Patrimdnio liquido 3.178.256 3.255.421 3.178.256 3.255.421
Capital social 1.791.903 1.791.903 1.791.903 1.791.903
Reservas de capital 1.055.200 1.055.200 1.055.200 1.055.200
Reservas de lucros 36.963 35911 36.963 35911
Lucros acumulados 294190 372407 294.190 372407
Total do passivo 6.231.015 6.178.761 6.220.873 6.178.739

o

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Demonstracéo das Origens e Aplicagcdes de Recursos \ Demonstractes das Mutagdes do Patrimoénio Liquido \

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)

—
o
/ Controladora Consolidado / Reservas Reservas 8
31.12.01 31.12.00 31.12.01 31.12.00 de Capital de Lucros Total do o
ORIGENS DOS RECURSOS Capital Social Especial de Reserva Lucros  Patrimonio E
Das operagdes 436.473 526.522 469.153 540.446 Realizado Agio Legal  Acumulados Liquido f
Lucro liquido do exercicio 21.045 157.349 21.045 157.349 Saldos em 31 de dezembro de 1999 1.096.287 - 28.044 320274  1.444.605 g
Itens que ndo afetam o capital de giro 415428 369.173 448.108 383.097 Aumento do Capital Social em decorréncia da Z
Resultado de equivaléncia patrimonial (32.712) (13.924) - - ) ) o o <
Depreciacio e amortizacio 600702 549557 600702 549557 incorporagdo do acervo cindido da Telesp Celular Participacoes S.A, ;(
Variacio cambial e monetéria conforme A.G.E de 14 de janeiro de 2000 100 - - - 100 3
do exigivel a longo prazo 87.163 49013 87.163 49013 Aumento da Reserva Especial de Agio em decorréncia da g
Variagdo cambial do realizavel incorporagéo do acervo cindido da Telesp Celular Participagdes S.A, E
a longo prazo (175.328) (%6512) (175360 (96.512) conforme AGE.de 14 de janeiro de 2000 : 1,055,200 : - 1055200 <
Tributos diferidos (61512) 2428 (61512) 2428 . . . R o
. ) N Aumento do Capital Social mediante capitalizagao de I
Baixas do imobilizado 1.124 1.124 1.124 1.124
Provisio para fundo de pensio . (29355) . (29355) créditos detidos pelo acionista Telesp Celular Participagdes S.A,,
Provisdo para contingéncias 7936 13915 7936 13915 conforme AGE. de 31 de janeiro de 2000 145.000 - - - 145.000
Venda de mercadorias a longo prazo - (107.073) - (107.073) Aumento do Capital Social A.G.E.de 15/12/00 550516 - - - 550516
Amortizagdo de prémio de opgao (11.945) - (11.945) - Lucro liquido do exercicio - - - 157349 157349
Dos acionistas - 1.484.880 - 1.484.880 Proposta para destinacao do Lucro:
Aumento de capital - 695.516 - 695.516
Acervo liquido incorporado da ciséo da controladora - 218.004 - 218.004 Reserva Legal i i /867 (7867) i
Obrigacdes com a empresa controladora - 571360 - 571360 Juros sobre o capital proprio - - - (65.778) (65.778)
De terceiros 776.160 375.725 776.160 375.725 Dividendos - - - (31.571) (31.571)
Empréstimos e financiamentos 776160 343870 776.160 343.870 Saldos em 31 de dezembro de 2000 1.791.903 1.055.200 35.911 372407  3.255.421
Prémio‘recebido na venda de opgo de compra B 31855 : 31855 Provisao para déficit atuarial, liquido dos impostos - - - (861) (861)
Outras Oﬁrlgerl\s : — : 184.356 2.595 184.356 2.595 Lucro liquido do exercicio i i i 21,045 21,045
Transférencia do ativo realizdvel a longo prazo para circulante 184.356 2595 184.356 2595
TOTAL DAS ORIGENS 1.396.989 2.389.722 1.429.669 2.403.646 Reservalegal ) : 1052 (1052 )
APLICACOES DOS RECURSOS Juros sobre o capital proprio - - - (65.778) (65.778)
Adicdes ao imobilizado 834.168 731491 834.168 731491 Dividendos - - - (31.571) (31.571)
Efeito no capital circulante liquido, decorrente Saldos em 31 de dezembro de 2001 1.791.903 1.055.200 36.963 294190  3.178.256
de incorporagéo de subsidiaria integral - 52485 - 52485
Agio pago na compra da Ceterp Celular SA. - 84.265 - 84.265 \
Juros sobre o capital préprio e dividendos provisionados 97.349 97.349 97.349 97.349
Pagamento de prémios nas operagdes com derivativos 110.955 - 110.955 -
Pagamento de obriga¢des com a empresa controladora 199.820 - 199.820 -
Transférencia do exigivel a longo prazo para circulante 569.682 733623 569.682 733623
Outros - 194 - 194
TOTAL DAS APLICAGCOES 1.811.974 1.699.407 1.811.974 1.699.407
Aumento (Reducao) do Capital Circulante Liquido (414.985) 690.315 (382.305) 704.239
Demonstracgdo do Capital Circulante
Ativo Circulante
No inicio do exercicio 1.219977 636.231 1.233.881 636.233
No fim do exercicio 843.325 1.219.977 879.789 1.233.881
Aumento (Reducao) (376.652) 583.746 (354.092) 597.648
Passivo Circulante
No inicio do exercicio 1.337.503 1.444.072 1.337.481 1444072
No fim do exercicio 1.375.836 1.337.503 1.365.694 1.337481
Aumento (Redugéo) 38333 (106.569) 28213 (106.591)
Aumento (Reducao) do Capital
Circulante Liquido (414.985) 690.315 (382.305) 704.239
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis \

EM 31 DE DEZEMBRO 2001 E 2000
(Em milhares de reais, exceto valores por lote de mil agoes)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

ATelesp Celular S.A.iniciou suas atividades em 5 de janeiro de 1998, e foi
constituida a partir da cisdo da Telecomunicacdes de Séo Paulo SA,
conforme disposicoes da Lei n° 9.295/96. E uma sociedade por acées de
capital fechado, controlada, a partir de 22 de maio de 1998, pela Telesp
Celular Participagdes S.A. atualmente detentora de 100% do capital total.
Atuando como operadora dos servigos publicos de telecomunicagoes, é
responsavel pela exploracdo de servicos de telefonia mével celular e
atividades necessarias ou Uteis a execucao destes dentro do Estado de
Séo Paulo, de acordo com os termos da concessao outorgada pelo
Governo Federal, que expirard em 5 de agosto de 2008, podendo ser
prorrogada por 15 anos pelo poder concedente.

Os servicos fornecidos pela Telesp Celular S.A. e as suas respectivas tarifas
sdo regulamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicagoes -
ANATEL, autoridade regulamentadora de telecomunicagdes no pafs, de
acordo com a Lei n 9.472,de 16 de julho de 1997.

Em 27 de novembro de 2000, a Telesp Celular S.A. celebrou o contrato de
compra e venda de agoes com a Centrais Telefonicas de Ribeirdo Preto
S.A. - CETERP, detentora de 100% das agdes emitidas pela Ceterp Celular
S.A, concessionéria do servico movel celular Banda A nas cidades de
Ribeirdo Preto e Guatapard. Em 15 de dezembro de 2000, a Telesp Celular
S.A, visando amenizar os custos administrativos, comerciais e financeiros
e aproveitar as sinergias entre as duas empresas, efetivou a incorporagao
do acervo liquido daquela empresa na data-base 30 de novembro de
2000.

2.REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Foi aprovada em Assembléia Geral Extraordindria em 14 de janeiro de
2000 uma reestruturagdo societdria envolvendo a Telesp Celular
Participacdes S.A. ("TCP"), a Telesp Celular SA. (“TC") a controladora da
"TCP" criada pela Portelcom Participacoes S.A. (“Portelcom”), Celular
Telecom Holding S.A.- CTH ("CTH").

A referida reestruturacao societdria incluiu:

Aporte de capital na criacdo da“CTH"pela "Portelcom" com a versao de
ativos representados pelo investimento e 4gio gerado na aquisicao da
participacdo acionéaria pela “Portelcom”na “TCP"quando da privatizagdo
desta.

Incorporagdo da“CTH" pela “TCP".

Cisdo parcial da “TCP" referente ao ativo diferido (dgio) incorporado da
"CTH" e provisao para manutenc¢éo da integridade do patriménio dos
acionistas da incorporadora.

Incorporagédo da parcela cindida da“TCP" pela controlada“TC".
Incorporacao da totalidade das acbes detidas por acionistas
minoritdrios de emisséo da controlada “TC" pela controladora “TCP"
por meio de substituicdo dessas acdes por agdes de emissao da
"TCP’ tornando a"TC"uma subsididria integral da“TCP".

A"CTH; empresa criada no processo de reestruturacao mediante a versao
de ativos representados pelo investimento detido na “TCP" e respectivo
4gio pago quando da aquisicdo do investimento na “TCP" pela
"Portelcom’ constituiu provisao para manutencdo da integridade do
patriménio dos acionistas da incorporada, a qual reflete o valor liquido
entre a totalidade do dgio a amortizar e o correspondente crédito fiscal,
antes da sua incorporacao pela controlada“TCP".

Quando da incorporacdo da “CTH" pela “TCP" a parcela correspondente a
diferenca entre o dgio e a provisao para manutencao da integridade do
patrimonio liquido dos acionistas da incorporada, que representa o
beneficio fiscal futuro, foi creditada a conta de reserva especial de dgio na
"TCP".

A parcela do acervo liquido originado da cisao parcial da “TCP,
incorporado pela “TC’ correspondente ao crédito fiscal futuro no valor
de RS 1.055.200, foi registrada na conta de reserva especial de dgio no

patriménio liquido.

A reserva especial de dgio na “TC" sera capitalizada na medida em que o
beneficio fiscal for realizado em favor da "TCP", em face da cessdo dos
direitos a esta capitalizacdo feita pela“Portelcom”em favor da“TCP".

O beneficio fiscal gerado e registrado em 2001 na “TC; decorrente da
amortizacdo do agio incorporado, foi de R$ 108554, dos quais RS 30.163
foram realizados financeiramente e poderéo ser utilizados para aumento
de capital.

Os registros contabeis mantidos para fins societdrios e fiscais apresentam
contas especificas relacionadas com 4&gio, provisdo, respectivas
amortizagoes e reversao da provisdo constituida e crédito fiscal, cujos
saldos séo como segue:

Consolidado
2001 2000

Ativo diferido 2.527.584 2.846.858
Provisdo para manutencao da

integridade do patriménio dos

acionistas minoritarios (1.690.289) (1.901.009)

Liquido 837.295 945.849
Amortizacdo do ativo diferido (319.274) (319.274)
Reversdo da provisao constituida 210.720 209.923
Crédito fiscal gerado

108.554 109351

Efeito no resultado

A fim de propiciar uma melhor apresentacdo das demonstracdes
contdbeis, 0 valor liquido do &gio e da provisdo a amortizar de RS 837.295
que, em esséncia, representa o saldo do crédito fiscal, foi classificado no
balanco como ativo corrente (R$ 108.554) e ativo realizavel a longo prazo
(R$ 728.741) como tributos diferidos e a recuperar. Nas demonstracoes
de resultados,a amortizacao do ativo diferido, a reversao da proviséo e o
correspondente crédito fiscal estdo classificados no item "imposto de
renda e contribuicdo social".

3.APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis da controladora e consolidadas em 31 de
dezembro de 2001 e 2000 foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis emanadas da legislacdo societdria brasileira, as normas
aplicaveis as concessiondrias de servicos publicos de telecomunicagoes e
as normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

As demonstracdes contdbeis contemplam a correcao monetéria do ativo
permanente e do patriménio liquido até 31 de dezembro de 1995,
conforme legislagédo em vigor.

As demonstracoes contébeis consolidadas em 31 de dezembro de 2001
e 2000 incluem os saldos e as transacoes da controladora e das
controladas Telesp Celular International Ltd. e Telesp Celular Overseas. Na
consolidacdo, todos os saldos e transaces intercompanhias foram
eliminados.

4.RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a.Disponibilidades

Representam os saldos existentes em caixa e bancos e as aplicacdes
financeiras de liquidez imediata, demonstrados ao custo, acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balanco.

b. Contas a Receber

Os valores faturados estédo avaliados pelo valor da tarifa na data da
prestacao do servico. Estao também incluidos, os servicos prestados aos
clientes que ainda nao foram faturados até a data do balanco, bem como
as contas a receber relacionadas a venda de aparelhos celulares e
acessorios.

¢.Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa

E constituida provisao para os créditos cujas chances de recuperacao sao
consideradas remotas.

d.Conversao das Transagées em Moeda Estrangeira

As transacoes em moeda estrangeira sdo registradas utilizando a taxa
de cambio da data da transacdo e os correspondentes saldos sao
atualizados até a data do balanco, sendo a variacdo cambial registrada
no resultado. A variagdo cambial e os prémios dos contratos de
derivativos sao apurados e contabilizados mensalmente,
independente dos prazos para liquidagao.

e.Estoques

Séo representados pelos aparelhos celulares e acessérios avaliados ao
custo médio de aquisicdo. Foi constituida provisao para ajuste a valor de
realizacdo sobre os custos daqueles aparelhos considerados obsoletos ou
cujas quantidades sdo superiores aquelas usualmente comercializadas
pela Sociedade em um periodo razoavel de tempo.

A partir de 01 de janeiro de 2001 eventuais perdas decorrentes da diferenca
entre o custo do aparelho e os precos de venda praticados pela Sociedade
passaram a ser reconhecidas quando da efetiva venda, j& que tais perdas séo
consideradas como custo para aquisicao de novos clientes.

f.Despesas Antecipadas

Estao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda néo
incorridos.

g.Investimentos

As participaces societdrias permanentes em controladas estéo registradas
pelo método da equivaléncia patrimonial. As demonstracdes contabeis das
controladas sediadas no exterior estao atualizadas pela taxa de cdmbio na
data do encerramento do balango patrimonial. As préticas contabeis das
controladas sdo consistentes com as adotadas pela Sociedade.
h.Imobilizado

Estd demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construcdo deduzido da
depreciagao acumulada, calculada pelo método linear cujas taxas utilizadas estao
de acordo com a expectativa de vida Util desses ativos. As despesas financeiras
sobre empréstimos que est&o financiando obras em andamento séo apropriadas
a0 custo das mesmas. Os gastos incorridos com reparos e manutencao que
representem melhoria, aumento da capacidade ou de vida Util, sdo capitalizados,
enguanto que os demais sdo registrados no resultado do exercicio.

i.Imposto de Renda e Contribuicao Social

Sao calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de
elaboragdo das demonstragdes contabeis de acordo com o regime de
competéncia. Os impostos diferidos atribuiveis as diferencas intertemporais, aos
prejuizos fiscais e a base negativa de contribuicao social sdo registrados no ativo,
no pressuposto de sua realizagao futura.

O crédito fiscal decorrente da incorporagao pela Sociedade da parcela cindida de
sua controladora serd realizado no periodo de 10 anos, com base na expectativa
de rentabilidade futura (Nota 2).

j-Empréstimos e Financiamentos

Estéo atualizados pela variagdo monetaria e/ou cambial e juros incorridos até a
data do balanco.

k.Taxa do FISTEL

O valor da taxa do Fundo de Fiscalizagdo das Telecomunicagdes - FISTEL paga
sobre a ativagao de novos clientes, geradas mensalmente ao longo do ano, é
diferido para amortizacéo durante o periodo estimado de fidelizacéo dos clientes
equivalente a 20 meses.O valor da taxa do FISTEL paga anualmente sobre a base
de clientes e ERB' (Estacdes Radio Base) é diferido para amortizacdo durante o
periodo de 12 meses.

|.Provisdo para Contingéncias

Sdo determinadas com base em opinides de consultores juridicos e da
Administragao, quanto ao provavel resultado de assuntos pendentes e estao
atualizadas até a data do balanco pelo montante provavel da perda, observada a
natureza de cada contingéncia.

m.Proviséo para Fundo de Pensao

A Sociedade mantém, com outras empresas do Sistema de Telecomunicagoes,
uma entidade de previdéncia privada (SISTEL) para administrar o fundo de
pensdo e outros beneficios de aposentadoria para os seus empregados. As
contribuicées sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Informacdes adicionais sobre o plano de pensao estao apresentadas na Nota 20.
n.Reconhecimento das Receitas

As receitas de servicos de telefonia celular consistem em tarifas de
assinatura, tarifas de utilizacdo, tarifa de uso da rede e tarifas de

manutengdo e outros servicos prestados a clientes. As receitas dos
servicos pré-pagos sao reconhecidas quando do recebimento, sendo
constituida proviséo para custos a incorrer quando da efetiva prestacéao
dos servicos. As receitas de todos os demais servicos sao reconhecidas
quando estes s&o prestados. As receitas ndo faturadas correspondentes
ao encerramento do més, séo estimadas e reconhecidas durante o més
no qual o servico foi prestado. As receitas de vendas de aparelhos
celulares e acessorios sao reconhecidas pela sua realizagdo obedecendo
a0 regime de competéncia.

o.Receitas e Despesas Financeiras

Representam juros e variagdes monetérias e cambiais decorrentes de
aplicagoes financeiras, empréstimos e financiamentos obtidos e
concedidos. Estdo incluidos ganhos e perdas cambiais em contratos
futuros de opcao e de "swap".

p. Derivativos

A Sociedade possui alguns derivativos em moeda estrangeira e contratos
de "swap" com o objetivo de administrar sua exposicao a flutuacéo da
taxa do délar em relagdo ao real referente a seu fluxo de caixa em délares.
Esses derivativos sdo registrados as taxas de cdmbio vigentes na data do
balanco patrimonial e os prémios pagos ou recebidos antecipadamente
séo diferidos para amortizagdo no periodo de vigéncia dos respectivos
contratos. Os ganhos e perdas, realizados ou néo, calculados
exclusivamente com base nas condi¢des contratadas, sao registrados
como despesas financeiras liquidas.

g. Lucro por Mil A¢des

Estd calculado com base no nimero de acdes em circulacdo na data do
levantamento do balango patrimonial.

5.MUDANCAS DE ESTIMATIVAS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 a Sociedade
procedeu a revisdo de diversas estimativas para constituicao de provisdes
como segue:
a.Taxas de Depreciacdo
Com base em laudo de peritos independentes a Sociedade procedeu a
revisdo da vida Util estimada dos bens de seu ativo imobilizado como segue:
Reducao
(Aumento) na
VidaUtil  VidaUtil Despesade
Anterior Nova Depreciagdo
Classe de bens (emanos) (emanos) do Exercicio

Equipamento de

comutacdo analdgica 5 6 26.054
Equipamento de

comutacdo digital 7 10 7519
Equipamento de

transmissao analdgica 5 5-25 75248
Equipamento de

transmissdo digital 7 5-25 20.306
Central privada de comutacao

automatica, equipamentos

de energia, mobilidrio,

ferramentas e instrumentos,

equipamentos

de telesupervisdo,

benfeitorias em propriedades

de terceiros e equipamentos

de ar-condicionado 10 5-35 11.716
Torres, outros suportes

e protetores 25 20 (2.798)
Direitos de uso de "software”

e equipamentos

de informatica 5 5-15 (6.895)
Prédios 25 35 1.122
Veiculos 5 5 -
Impacto total no resultado do exercicio 132.272
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b.Provisao para Devedores Duvidosos

Face a prética corrente na indUstria e niveis de recuperagdo de contas
atrasadas, a Sociedade passou a calcular a proviséo para devedores
duvidosos para contas a receber de servicos vencidos ha mais de 90 dias,
quando anteriormente o célculo era baseado em contas a receber
vencidas hd mais de 60 dias. A mudanga resultou em um aumento no
resultado do exercicio de 2001 no montante de RS 7.855.

. Provisao para Perda de Estoques

Até 31 de dezembro de 2000 a Sociedade constituia provisdo para perda
para todos os aparelhos celulares, cujos custos de aquisicao fossem
superiores ao valor de reposicdo. A partir deste exercicio somente sdo
constituidas provisdes para estoques obsoletos e morosos. Esta mudanca
resultou em um estorno de provisio no montante de R$ 13.148.

d.Taxa do FISTEL

Até 31 de dezembro de 2000 as taxas do FISTEL sobre as ativagoes de
novos clientes eram debitadas a resultado quando pagas. Face a prética
na industria, a partir de 01 de janeiro de 2001 estas taxas passaram a ser
diferidas para amortizagao durante o periodo estimado para fidelizacdo
dos clientes, resultando em um aumento do resultado do exercicio no
montante de RS 20.744.

As mudancas mencionadas anteriormente totalizaram um efeito a
crédito ao resultado do exercicio no montante de R$ 114.853, liquido do
efeito de imposto de renda e contribuicao social.

6.DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Caixa e bancos 8.624 18.078 47.205 33.79%4
Aplicagbes com
liquidez imediata 33.563 350.027 33.563 350.027
Total 42187 368.105 80.768 383.821

7.CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS

Controladora e Consolidado

2001 2000

Valores a faturar 186.391 298.111
Valores faturados 390.302 437858
Provisao para devedores duvidosos (103.642) (97.803)
Titulos descontados - (36.248)
Total 473.051 601918
Curto prazo 442438 494,845
Longo prazo 30613 107.073

A composicao por idade do contas a receber de valores faturados é
apresentada a sequir:

Controladora e Consolidado

2001 2000

A vencer 262014 266.590
Vencidas - 1 a 30 dias 39.970 59.943
Vencidas - 31 a 60 dias 13450 19.793
Vencidas - 61 a 90 dias 10.593 15.880
Vencidas - ha mais de 90 dias 64.275 75.652
Total 390.302 437.858

A movimentacdo da provisdo para devedores duvidosos é como segue:

Controladora e Consolidado

2001 2000
Saldo do inicio do exercicio 97.803 87.186
Complemento de provisao no exercicio 94.043 128918
Baixas (88.204) (118.301)
Saldo do final do exercicio 103.642 97.803

As contas a receber de longo prazo referem-se aos créditos oriundos da
venda de aparelhos“Peg & Fale”.Estes créditos serdo realizados mediante
carregamento efetuado pelos clientes do servico“Peg & Fale”.

- 8.ESTOQUES
Controladora e Consolidado
2001 2000
Aparelhos celulares digitais 108.224 60.578
Acessorios 1.763 1421
Provisdo para perdas de estoques (25.084) (7.497)
Total 84.903 54.502

9.TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Controladora e Consolidado

2001 2000
Tributos a recuperar:
Imposto de renda retido na fonte 263 4318
Imposto de renda a recuperar 5.190 18.796
CSLL a recuperar 18.469 16.234
Crédito fiscal incorporado (Nota 2) 837.295 945.849
ICMS a recuperar 57539 19334
Tributos diferidos:
Provisdo para contingéncias 37.232 24.749
Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 95482 37.900
CSLL sobre base negativa 34.506 13697
Outras diferencas temporarias 80.760 48018
Total 1.166.736 1.128.895
Curto prazo 242.734 266.850
Longo prazo 924.002 862.045

A Sociedade possui ativos no montante de R$ 129.988 (RS 51.597 em
2000), correspondentes ao imposto de renda e a contribuicdo social
calculados sobre o prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
de R$ 382.318.De acordo com a legislagao tributdria em vigor, o prejuizo
fiscal poderd ser compensado com lucros tributdveis futuros, até o limite
anual de 30% desses lucros.

Considerando que a Sociedade estd amortizando 4gio na aquisicdo de
investimento (que se tornou dedutivel a partir da reestruturacéo
societdria descrita na Nota 2), a expectativa de prazo para geragéo de
lucro tributdvel em montante suficiente para absorcao dos prejuizos é de
4 anos.

. 10.0UTROS ATIVOS
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Créditos com fornecedores 1161 24352 1161 24352
Créditos com controladas 2117 1814 - -
Despesas antecipadas 2400 603 2400 603
Taxa do FISTEL 20.744 - 20.744 -
Encargos financeiros 1313 4.920 1313 4920
Outros ativos 9.065 6.664 9.065 6.666
Total 36800 38353 34683 36541
Curto prazo 31063 35675 28946 33863
Longo prazo 5737 2678 5.737 2678

11.INVESTIMENTOS - CONTROLADORA

Os investimentos referem-se a participacdes na Telesp Celular
International Ltd. e Telesp Celular Overseas, empresas constituidas nas
Ilhas Cayman com o objetivo de captacdo e de repasse de recursos por
meio de empréstimo internacional. A participacdo aciondria da
Sociedade nas referidas empresas é de 100% do capital social.

Em 27 de novembro de 2000, a Sociedade adquiriu da Ceterp a
totalidade das agdes de sua subsididria integral Ceterp Celular S.A. pelo
preco de RS 148.564. Em 15 de dezembro de 2000, a Sociedade, visando
minimizar os custos administrativos, comerciais e financeiros, efetivou a
incorporagéo da referida empresa adquirida.

12.IMOBILIZADO, LiQUIDO

Controladora e Consolidado
2001 2000
Depreciacao Valor Valor
Custo Acumulada Liquido Liquido

Equipamento de

comutagao

analdgica 429251 (292.326) 136925  203.465
Equipamento de

comutacdo digital 491619 (75621) 415998  322.792

Equipamento de

transmissao

analdgica 1.360.746 (897.541) 463205  772.805
Equipamento de

transmissdo digital 904.260 (134.995)  769.265  295.049
Central privada de

comutagao

automatica,

equipamentos de

energia, mobilidrio,

ferramentas e

instrumentos,

equipamentos de

telesupervisao,

benfeitorias

em propriedades

de terceiros

e equipamentos

de ar-condicionado 732.370 (195677) 536693 388489
Torres, outros suportes

e protetores 244.399 (33959) 210440 151272
Direitos de uso

de"software”

e equipamentos

de informatica 416.811 (112.724)  304.087 194.286
Prédios 98.773 (13.493) 85.280 64.478
Veiculos 7.191 (3.526) 3665 3427
Terrenos 37305 - 37305 32135
Qutros 7.774 (1.106) 6.668 4548
Bens e instalacdes

em servico 4730499  (1.760.968) 2.969.531 2432.746
Bens e obras em

andamento 725215 - 725215 1.021232

Total 5455714 (1.760.968) 3.694.746 3.453.978

Em 2001, foram capitalizadas despesas financeiras incorridas
sobre empréstimos e financiamentos que estdo financiando as
obras em andamento no montante de RS 55.685 (R$ 110.627 em
2000).

Em funcdo do répido desenvolvimento da tecnologia inerente as
suas atividades, a Sociedade contratou empresa especializada
para realizar uma avaliacado das vidas Uteis remanescentes dos
bens que compdem o ativo imobilizado em 31 de dezembro de
2000. Tal avaliacdo resultou na definicdo de novas vidas Uteis
para cada item do imobilizado, levando-se em consideracéo as
condigdes tecnoldgicas e de funcionamento dos mesmos.

As vidas Uteis estimadas na referida avaliagdo comparadas com
as utilizadas até 31 de dezembro de 2000 e a composicao dos
valores dos aumentos ou redugdes das despesas de depreciagao
estdo demonstradas na Nota 5.

- 13.DIFERIDO
Controladora e Consolidado
2001 2000
Agio Ceterp Celular SA. 84.265 84.265
Amortizagdo acumulada (9.129) (703)
Total 75.136 83.562

O valor do 4gio pago na operacdo no montante de RS 84.265 serd
amortizado no prazo maximo de 10 anos com base na estimativa de
rentabilidade futura da empresa adquirida.

14.PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS

Controladora e Consolidado

2001 2000

Saldrios e adicionais legais 11.091 6.711
Encargos sociais 13.629 11.862
Beneficios sociais 1.833 1.807
Total 26.553 20380

15. FORNECEDORES E CONSIGNACOES

Controladora e Consolidado

2001 2000

Fornecedores de materiais
€ servicos 436333 483.713
Concessionarias
de telecomunicacoes 43.024 34411
Consignacodes a favor
de terceiros 26697 23679

Total 506.054 541.803

16.IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora e Consolidado

2001 2000

ICMS 82.776 95.284
PIS e COFINS 13.276 13.527
FISTEL 4750 8476
FUST e FUNTTEL 2335 -
Total 103.137 117.287

17.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Moeda estrangeira
Fornecedores 37.640 82.782 37.640 82.782
Instituicoes
financeiras 319225 504.860 319225 909.877
Empresas
associadas 873.229 405.039 863.087 -
Total - Moeda
estrangeira 1230094 992681 1219952 992659
Moeda nacional
Instituicoes
financeiras 433404 406710 433404  406.710
Total - Moeda
nacional 433404  406.710 433404  406.710
Total Geral 1663498 1.399391 1653356 1.399.369
Curto prazo 459481 488983 449339 488961
Longo prazo 1204017 910408 1204017 910408

a.Fornecedores

Empréstimos denominados em délar norte-americano contratados junto
a fornecedores para desenvolvimento da rede da Sociedade, com
vencimento final até novembro de 2005 sobre os quais incidem juros
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varidveis de 2,5% acima da Libor.

b. Institui¢des Financeiras

Operacdes de Resolucao 4131, Resolugdo 63 e Euro-commercial paper
sobre 0s quais incidem juros entre 2,5% e 7,7% ao ano e juros varidveis
de 4% a0 ano acima da Libor.

c.Empresas Associadas

Empréstimos em euro e dolar norte-americano subscritos pela
controladora Portugal Telecom como parte da reestruturacao da divida
de curto prazo da Sociedade sobre os quais incidem juros fixos de 7,0%
a0 ano e juros varidveis de 3,0% a 3,5% acima da Libor ou Euribor.

Moeda original (em milhares) Equivalente

Principal  Juros Total emR$

Em 31 de dezembro
de 2001

Euros 44569 157 44.726 92.297

Dolares

norte-americanos 326,979 9572 336,551 780.932

Total 873.229
Em 31 de dezembro
de 2000

Dolares

norte-americanos 206,810 329 207,139 405.039

d.Moeda Nacional

Os empréstimos em moeda nacional representam obriga¢des junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES sobre
05 quais estdo sujeitas a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP mais 4% ao
ano.

Alguns dos contratos de empréstimos e financiamentos estao garantidos
por aval prestado pela "TCP", com excegdo do empréstimo contratado
junto ao BNDES para o qual foram dados em garantia recebiveis de
servicos. Tais contratos contém clausulas restritivas relacionadas a limites
de niveis de endividamento que, caso ndo cumpridos, representariam um
direito do credor de antecipar o vencimento da divida. Tais clausulas vém
sendo cumpridas.

e.Cronograma de Pagamentos
Os vencimentos das parcelas de longo prazo é como segue:

Consolidado

Moeda nacional Moeda estrangeira
Periodo 2001 2000 2001 2000
2002 - 75938 - 72.231
2003 107.892 101.250 261.531 246.595
2004 107.892 101.250 98.261 5.298
2005 134.869 126.562 6.287 5.298
Apds 2005 - - 487.285 175.986
Total 350.653 405.000 853.364 505.408

18.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Na avaliacdo quanto a possibilidade de os riscos fiscais se converterem
em contingéncia os seguintes aspectos devem ser levados em
consideracao:

+ A possivel existéncia de divergéncias quanto a interpretacdo na
incidéncia tributdria sobre algumas rubricas da receita.

+ Os langamentos dos principais tributos, pendentes de homologagéo
futura pela Secretaria da Fazenda, sujeitos a extincdo completa da
obrigacao fiscal no transcurso do prazo de cinco anos a partir da data
do langamento.

A falta de harmonia da legislacao tributdria pode gerar discussoes que,

quando definitivamente concluidas pelo Poder Judicidrio em favor do

contribuinte, podem representar valores a receber pela Sociedade.

A Administracao da Sociedade vem constituindo provisdes para os riscos

de natureza fiscal e civel cujas chances de um desfecho desfavoréavel é

considerado provavel pelos seus consultores legais, como segue:

Controladora e Consolidado

2001 2000
ICMS sobre taxas de habilitacado
€ outros servicos 62.279 56.555
COFINS 17.871 15659
Adicional por chamada e deslocamento
intra-area 24.840 -
Outras 4518 -
Total 109.508 72214
Curto prazo 29358 -
Longo prazo 80.150 72214

A movimentagdo das provisdes para contingéncias é a seguinte:

Controladora e Consolidado

2001 2000

Saldo inicial 72214 50578
Novas provisdes 29.358 13915
Atualizacao das provisdes 7.936 7721
Saldo final 109.508 72214

a.ICMS sobre Taxas de Habilitacao e Outros Servicos

Em 19 de junho de 1998, as Secretarias Estaduais da Fazenda aprovaram
um acordo interpretando a legislacdo fiscal vigente e determinando a
ampliacdo da aplicacdo do ICMS, a fim de incidir nao apenas sobre os
servicos de telecomunicagdes, mas também sobre outros servicos,
inclusive habilitacdo de celulares, os quais inicialmente ndo eram
tributados. De acordo com essa nova interpretacdo da lei o ICMS pode
ser aplicado retroativamente para os servicos de habilitacdo de linhas
prestados nos Ultimos cinco anos.

A Administracdo da Sociedade acredita que a tentativa das Secretarias
Estaduais da Fazenda de ampliar o alcance do ICMS para incluir servicos
suplementares aos servicos basicos de telecomunicacoes seja ilegal, pois:
(a) as Secretarias Estaduais excederam o &mbito de sua autoridade; (b)
sua interpretacdo submeteria a tributagdo alguns servicos que ndo sdo
considerados de telecomunicagdes; e (c) novos impostos nao podem ser
cobrados retroativamente. No entanto, a Sociedade acredita que a
Telecomunicacoes de Sdo Paulo SA. - Telesp, sua antecessora legal, seja
responsavel por quaisquer obrigagdes tributdrias resultantes da aplicagéo
retroativa do ICMS sobre as taxas de habilitacdo contabilizadas em
periodos anteriores a 1998. Nao foi efetuada nenhuma provisao nas
demonstracdes contabeis para os periodos anteriores a 1998.

Ndo se pode assegurar que a Sociedade serd bem sucedida ao assumir a
posicdo de que a nova interpretacdo pelas Secretarias Estaduais da
Fazenda € ilegal. Se o ICMS fosse retroativamente aplicado as taxas de
habilitacdo cobradas durante os Ultimos cinco anos, isso originaria uma
responsabilidade potencial méaxima estimada em R$ 187.000.

b.PIS e COFINS

A Sociedade estd envolvida em dois processos judiciais: o primeiro
questiona o aumento na taxa da COFINS e o segundo a mudanga na
base de célculo do PIS e da COFINS. O valor referente ao aumento da
aliquota da COFINS foi totalmente provisionado, enquanto que a
expansao da base de calculo do PIS e da COFINS nao foi provisionado
considerando a opinido dos assessores legais da Sociedade quanto as
chances de éxito.

c.Adicional por Chamada e Deslocamento intra-area

A Sociedade estd envolvida em processos judiciais devido a cobranga de
Adicional por Chamada (AD) e Deslocamento (DSL-1) de certos planos
de Servicos Alternativos. O valor provisionado em 31 de dezembro de
2001 foi RS 24.840. A Sociedade j& suspendeu as cobrangas de "AD" e
"DSL-1" na regido intra-drea.

d.Outras

A Sociedade, com base na opinido de seus consultores juridicos,
provisionou R$ 4.518 referente a contingéncias fiscais e tributarias.
Adicionalmente a Sociedade é parte em diversos outros processos de
natureza civel e fiscal, totalizando aproximadamente RS 22.000, para os
quais nao foram constituidas provisdes para contingéncias, tomando por
base a avaliacdo dos consultores legais da Sociedade.

_19.0UTRAS OBRIGACOES
Controladora e Consolidado
2001 2000

Consultoria - tecnologia

e gerenciamento (a) 36.822 10.227
Prémio de opgéo de venda (b) 31.856 43.801
Custo da rede e bonus a clientes (c) 38456 14.764
Outras obrigagoes 64 2943
Total 107.198 71735
Curto prazo 87.288 39.880
Longo prazo 19910 31.855

(a) Referem-se a obrigacdes decorrentes do contrato firmado entre a
Sociedade e a Portugal Telecom, SGPS, S.A, objeto da prestagéo de
servicos em dreas de gestdo empresarial.

(b) Em 2000, a Sociedade vendeu opgdes de compra no montante de
US$ 300,000,000 ao preco de RS 2,25 para US$ 1,00 com vencimento em
24 de setembro de 2004. O prémio recebido por tais opgdes estd sendo
apropriado na demonstracdo do resultado conforme o regime de
competéncia, de acordo com o vencimento dos contratos.

(c) Obrigacdes relativas ao custo dos servicos a serem prestados
decorrente dos servicos pagos antecipadamente e dos bonus concedidos
a0s clientes.

20.PLANO DE PENSAO

A Sociedade patrocina planos de complementacéo de aposentadoria e

outros beneficios a seus empregados, como segue:

a.Plano de Contribuicao Definida

Para aproximadamente 77% de seus empregados hd um plano individual

de contribuicdo definida, o Plano TCP PREV, instituido pela SISTEL em

agosto de 2000. Esse Plano ¢é viabilizado através de contribuicoes feitas
pelos participantes (empregados) e pela patrocinadora, que sao

creditadas em contas individuais dos participantes. A Sociedade é

responsavel pelo custeio das despesas administrativas e de manutencao

do plano.

As contribuicdes do participante ao Plano TCP PREV sdo como segue:

Contribuicao basica - corresponde a um percentual inteiro de 1%,

aplicado sobre o saldrio de participagdo, limitado & parcela

previdencidria e a um percentual sobre a diferenca néo negativa entre o

saldrio de participacdo e a parcela previdenciria, de acordo com a

op¢do e idade do participante, variando de 1% a 8%.

Contribuicdo voluntaria - corresponde a um percentual de, no

méximo, 22% sobre o saldrio de participacdo, escolhido pelo

participante.

+ Contribuicao esporadica - corresponde a valor ndo inferior a dez vezes
a parcela previdencidria.

As contribuicdes da patrocinadora ao Plano TCP PREV s&o como segue:

+ Contribuicdo basica - iguais as contribuicdes basicas do participante.

+ Contribuicdo especifica - destinada a assegurar a observancia do
limite minimo fixado na legislacdo para o valor do beneficio.

+ Contribuicao variavel - a patrocinadora poderd efetuar contribuicoes
voluntdrias ao plano, obedecendo a critérios uniformes e nao
discriminatorios para participantes vinculados.

Durante o exercicio de 2001, a Sociedade efetuou contribuicées ao Plano

TCP PREV no montante de RS 2.313 (RS 154 em 2000).

b.Plano de Beneficio Definido

A Sociedade patrocina individualmente um plano de beneficios definidos de

aposentadoria - 0 PBS Telesp Celular,0 qual em 2001 atende 39 participantes

ativos e aposentados (57 em 2000). Além do beneficio da suplementacao, é

fornecida assisténcia médica (PAMA) aos empregados aposentados e seus

dependentes, a custo compartilhado. As contribuices para os Planos PBS

Telesp Celular e PAMA sdo determinadas com base em estudos atuariais

preparados por atudrios independentes, de acordo com as normas em vigor

no Brasil. O regime de determinacdo do custeio é o de capitalizagdo e a

contribuicao devida pela patrocinadora é de 13,5% sobre a folha de salérios

dos seus empregados participantes do Plano, dos quais 12% sao destinados
ao custeio do Plano PBS Telesp Celular.

Durante o exercicio de 2001, a Sociedade efetuou contribuicoes ao Plano
PBS Telesp Celular no montante de RS 34 (RS 4.726 em 2000).
c.Deliberagdo CVM ne 371 - Contabilizagéo de Planos de Pensdao

A Sociedade optou por registrar os passivos atuariais referentes aos planos
que patrocina conforme previsto na Deliberacdo CVM ne 371, de 13 de
dezembro de 2000, diretamente no patriménio liquido em 31 de dezembro
de 2001, liquido dos efeitos tributarios correspondentes. Na avaliacdo
atuarial dos planos foi adotado o método do crédito unitério projetado,
estando 0s ativos dos planos posicionados em 31 de dezembro de 2001,
conforme facultado pela Interpretacdo Técnica do IBRACON n° 01/01,
referendada pela CVM através do Oficio - Circular CVM/SEP/SNC/Ne
01/2002. Para os planos multipatrocinados (PAMA e PBS-A), o rateio dos
ativos dos planos foi feito com base no passivo atuarial da empresa em
relacdo ao passivo atuarial total do plano. A Sociedade pretende amortizar
0s ganhos ou perdas atuariais formados a partir de 2002 em conformidade
com o disposto na Deliberagdo CYM n® 371.

Demonstramos a seguir a composicdo da proviséo para os planos de
aposentadoria de beneficios definidos e plano de assisténcia médica aos
aposentados em 31 de dezembro de 2001, bem como as demais
informacdes exigidas pela Deliberagdo CVM n° 371 sobre tais planos:

Plano 2001
TCP Prev 382
PAMA 924
Total 1.306
|- TCP Prev
1 - a.Conciliacao dos Ativos e Passivos RS
Total do passivo atuarial 70.054
Valor justo dos ativos (69.672)
Passivo reconhecido no balanco 382

Embora o plano TCP Prev seja de contribuicdo definida, existe um risco
atuarial de morte e invalidez de seus participantes que é arcado pela
patrocinadora, sendo necessarios os calculos atuariais sobre tais riscos.

| - b. Despesa Prevista para 2002 R$
Custo do servico 6.192
Custo dos juros sobre obrigacdes atuariais 322
Rendimento esperado dos ativos (356)
Contribui¢do dos empregados (2.884)
Total 3274

| - c.Premissas Atuariais
Taxa utilizada para o desconto a valor presente

do passivo atuarial 11,30%
Taxa de retorno esperada sobre 0s ativos do plano 14,45%
Taxa de crescimento salarial estimado 8,15%
Tébua biométrica de mortalidade geral UP84 ¢/ 1 ano

de agravamento
Tabua biométrica de entrada em invalidez Mercer
Numero de participantes ativos do plano 1316
Numero de participantes em gozo do beneficio do plano 27
indice de aumento dos beneficios estimados 5%

Il - PBS e PBS-A (Plano de Aposentadoria)

Embora o PBS e o PBS-A estejam superavitarios em 31 de dezembro de
2001, nenhum ativo foi reconhecido pela patrocinadora, em virtude da
impossibilidade legal de reembolso desse superdvit, além do fato de este
ser um plano ndo contributivo, 0 que impossibilita a reducdo de
contribui¢des do patrocinador no futuro.

I - a.Conciliagao dos Ativos e Passivos PBS PBS-A
Total do passivo atuarial 6.350 4.880
Valor justo dos ativos (6.446) (5.584)
Valor justo dos ativos em excesso

do passivo atuarial (96) (704)
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I - b.Despesa Prevista para 2002 PBS PBS-A

Custo dos juros 35 531
Rendimento esperado dos ativos (904) (780)
Contribuicoes esperadas (12) -
Juros sobre obrigacoes atuariais 693 -
Total (188) (249)
Il - c.Premissas Atuariais PBS PBS-A
Taxa utilizada para o desconto
a valor presente do passivo atuarial 11,30% 11,30%
Taxa de retorno esperada
sobre os ativos do plano 14,45% 14,45%
Taxa de crescimento salarial estimado 8,15% 8,15%
indice de aumento dos beneficios
estimado 5% 5%
Tabua de mortalidade geral UP84 ¢/ 1 UP84 c/1
ano de ano de
agravamento  agravamento
Tabua de entrada em invalidez Mercer Mercer
Numero de participantes 39 17

Il - PAMA - Plano de Assisténcia Médica aos Aposentados

Refere-se a participacdo proporcional da Sociedade no plano
multipatrocinado - PAMA conforme célculos atuariais. Com base na opinido
de seus assessores legais e atudrios, a Sociedade, conservadoramente,
optou por registrar essa obrigacdo potencial em 31 de dezembro de 2001.

Il - a. Conciliagao dos Ativos e Passivos RS
Total do passivo atuarial 1.362
Valor justo dos ativos (438)

Passivo reconhecido no balanco 924
Il - b. Despesa Prevista para 2002 RS
Custo dos juros 80
Rendimento esperado dos ativos (25)
Amortizagdo dos servicos passados 185

Total 240

Il - c. Premissas Atuariais
Taxa utilizada para o desconto a valor presente

do passivo atuarial 6% aa
Taxa de retorno esperada sobre 0s ativos 6% aa
Taxa de crescimento dos custos médicos 4% aa
Tabua de mortalidade geral GAM-71
Numero de titulares em 30 de novembro de 2001 30
Numero de dependentes em 30 de novembro de 2001 47

21.ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Sociedade possui contratos de arrendamento mercantil. A despesa
registrada no exercicio de 2001 totalizou RS 20.500 (RS 15.921 em 2000).
O montante a ser pago decorrente de tais contratos atualizado pelas
taxas de cambio vigentes em 31 de dezembro de 2001 é de RS 43.158.
Este saldo serd pago em parcelas trimestrais até junho de 2004.

22.PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social
O capital social realizado em 31 de dezembro de 2001 e 2000 é de
R$ 1.791.903. O capital, subscrito e integralizado, estéa representado por

acdes sem valor nominal, assim distribuidas: Lote de Mil
Acoes

Acbes ordindrias 31411707
Acoes preferenciais 49.505.725
Total 80.917.432

As acoes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo a elas assegurada
prioridade no reembolso do capital e no pagamento dos dividendos
minimos n&o cumulativos de 6% sobre o valor de sua participacdo no
capital social.

b. Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Os dividendos sdo calculados em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes n° 6.404/76 e de acordo com os artigos 20 e 53 do
Estatuto Social, 0 qual assegura as agoes preferenciais a prioridade no
reembolso do capital e no pagamento dos dividendos minimos e ndo
cumulativos de 6% sobre o capital social. O lucro liquido ajustado, o qual
serviu de base para cdlculo dos dividendos, estd assim constituido:

2001 2000
Lucro liquido do exercicio 21.045 157.349
Constituicao da reserva legal (1.052) (7.867)
Lucro liquido ajustado 19.993 149482
Capital social 1.791.903 1.791.903
Capital social dos acionistas preferenciais 1.096.296 1.096.296
Dividendo minimo obrigatério 65.778 65.778
Juros sobre o capital proprio propostos 65.778 65.778
Retencao de imposto de renda na fonte (9.867) (9.867)
Juros sobre o capital préprio, liquido 55911 55911
Acbes preferenciais 34.207 34.206
Acoes ordindrias 21.704 21.705
Dividendos minimos complementares
preferenciais 31.571 31.571

23.INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS (CONSOLIDADO)

a.Consideragodes sobre Risco

A Sociedade explora os servicos de telefonia mével no Estado de
Séo Paulo, de acordo com os termos da concessdo outorgada pelo
Governo Federal. Explora também o negdcio de compra e distribuicao de
aparelhos celulares através de canais proprios e rede de distribuicao de
maneira a fomentar suas atividades precipuas.

Os principais riscos de mercado a que a Sociedade esta exposta na
condugao das suas atividades séo:

Risco de Crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranca dos
valores dos servicos de telecomunicacoes prestados a seus clientes,
bem como das vendas de aparelhos para a rede de distribuidores.
Risco de Taxas de Juros: decorre da parcela da divida e de prémios
de derivativos contratados a taxas flutuantes e envolve o risco das
despesas financeiras subirem por um movimento desfavoravel nas
taxas de juros (principalmente Libor, Euribor, TJLP e CDI).

Risco de Taxas de Cambio: decorre da divida e de prémios de
derivativos contratados em moeda estrangeira e esta vinculado as
perdas potenciais decorrentes de movimentos desfavoraveis nas taxas
de cambio.

Desde a sua criacdo, a Sociedade tem exercido uma postura ativa sobre o
gerenciamento dos diversos riscos a que estd sujeita, através de um
conjunto de iniciativas, procedimentos e politicas operacionais
abrangentes que permitam mitigar os riscos inerentes ao exercicio das
suas atividades.

Risco de Crédito

O risco de crédito relativo a prestacao de servicos de telecomunicagoes é
minimizado por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento
ativo da inadimpléncia por meio de politicas claras referentes a
concessao de aparelhos pos-pagos. A Sociedade tem 73,1% da sua base
de clientes na modalidade pré-pago, que requer o carregamento
antecipado e que portanto ndo representa risco de crédito. A
inadimpléncia de clientes no ano de 2001 representou 2,4% da receita
bruta.

O risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma
politica conservadora na concessao de crédito, por meio de métodos
modernos de gestao que envolvem a aplicagdo de técnicas de "credit
scoring", andlise de balanco e consulta a bases de dados comerciais bem
como o controle automético de liberagdo das vendas integrado com o
madulo de distribuicao do software ERP da Sociedade. A inadimpléncia
na rede de distribuicdo representou apenas cerca de 1% das vendas de
aparelhos durante o ano de 2001.

Risco de Taxas de Juros

A Sociedade tem contratado operacdes financeiras com derivativos

visando proteger sua exposicao a Libor e Euribor. Em 31 de dezembro de
2001 estas operacoes somavam USS 149,17 milhdes e representavam
76% do passivo indexado a Libor.

Risco de Taxas de Cambio

A Sociedade tem contratado operacdes financeiras com derivativos de
forma a proteger-se da variagdo cambial decorrente de empréstimos
em moedas estrangeiras. Os instrumentos usualmente utilizados séo
contratos de "swap",opgoes e "forward".

O quadro abaixo resume a exposicao liquida da Sociedade ao fator taxa
de cdmbio em 31 de dezembro de 2001:

us$ €

Empréstimos e financiamentos 490,345 44.726
Instrumentos de derivativos (605,000) (44.435)
Exposicéo liquida (114,655) 291

O excedente da posicao liquida em ddlares norte-americanos esta sendo
utilizado para cobrir a exposicao decorrente de contratos de compras de
aparelhos celulares e equipamentos, bem como para cobrir a exposicao
em euros. A Sociedade acredita que ndo existe um descasamento
significativo no curto prazo entre a paridade ddlar/euro, servindo
portanto esta cobertura como um "hedge" efetivo para a exposicao
euro/real.
b.Opera¢des com Derivativos
A Sociedade registra 0s ganhos e as perdas com contratos de derivativos
como despesas financeiras liquidas.
Os valores de principal das operagdes com derivativos de moedas e juros
ndo sao registrados no balanco patrimonial. Os resultados liquidos ndo
realizados dessas operacoes sao registrados pelo regime de competéncia
de exercicios, 0 que pode gerar diferencas significativas com o valor de
mercado de tais instrumentos em fungéo do reconhecimento a valor
presente dos custos futuros a serem incorridos nestas operacoes.
O quadro abaixo apresenta uma estimativa da avaliacdo do valor contabil
e o valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como das
operagoes com derivativos:
Valor Valorde Ganho (Perda)
Contabil Mercado ndo Realizado

Empréstimos e financiamentos ~ 1.653.356  1.557.625 95.731
Instrumentos de derivativos (548910)  (210.250) (338.660)
Total 1.104446 1347375 (242.929)

O quadro abaixo mostra um resumo das posicoes assumidas pela
Sociedade em instrumentos de derivativos.

Derivativos 2003 2004 2006
"Forward" de US$
a) "Nocional" - US$ - 300,000 -
b) Taxa contratada - 1,18 -
2. a) "Nocional" - USS$ - - 280,000
b) Taxa contratada - - 1,23
"Swaps" de € /RS
a) "Nocional" - € - 44435 -
b) Taxa ativa - Euribor+ 3,5% -
) Taxa passiva - 103,5% CDI -
Opcoes de USS
1. a) "Nocional" - US$ - (300,000) -
b) "Strike" - 2,25 -
2. a) "Nocional" - USS 150,000 - -
b) "Strike" 2,75 - -
) Cap 4,00 - -
3. a) "Nocional" - USS$ 175,000 - -
b) "Strike" 2,75 - -
q) Cap 3,25 - -

A Administragao da Sociedade acredita que as perdas ndo realizadas nas
operacdes com derivativos em funcao dos critérios de contabilizagdo
adotados séo reflexo do diferencial de taxas de juros entre a moeda local
e a moeda estrangeira e que portanto tais variagoes representardo ao
longo do tempo uma compensacdo com o custo de carregamento dos

empréstimos e financiamentos.

As principais diferencas referem-se a diferencas temporais de
reconhecimento do ganho de variagdo cambial sobre o principal em
dolares dos contratos de "forward" de longo prazo, traduzidos & taxa de
encerramento do balanco. Estes contratos pagam prémios pds-fixados
entre 35% e 38% do CDI sobre o valor "nocional" em ddlares, os quais
estdo reconhecidos no balanco pelo regime de competéncia
considerando os prazos dos contratos.

c. Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

O valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como dos
contratos de "swaps" e "forward", foi determinado com base no fluxo de
caixa descontado, utilizando-se projecoes de taxas de juros disponiveis.

O valor de mercado das opgées foi determinado utilizando-se o modelo
de "Black-Scholes".

Os valores de mercado séo calculados em um momento especifico com
base em informacoes disponiveis e metodologias de avaliacdo proprias,
portanto as estimativas indicadas nao representam necessariamente
valores de realizacdo a mercado. A utilizacdo de diferentes premissas
pode afetar significativamente as estimativas.

24.RECEITA OPERACIONAL, LIQUIDA

Controladora e Consolidado

2001 2000
Assinatura 820.734 798.731
Servicos (a) 2314347 1.879.295
Total das receitas de servicos de
telecomunicacoes 3.135.081 2678026
Venda de mercadorias 706.165 1.004.371
Total da receita operacional
bruta 3.841.246 3.682.397
Deducoes da receita bruta (895.012) (915.691)
Tributos sobre a receita bruta (675.809) (701.567)
Descontos concedidos (168.894) (165.940)
Devolugoes de mercadorias (50.309) (48.184)
Receita operacional, liquida 2.946.234 2.766.706

(@) Servicos:

Controladora e Consolidado

2001 2000
Nacional 1.025.604 1.001.393
Deslocamento 70.031 75911
Adicional por chamadas 62.537 51.158
Uso de rede 1.119.969 706.341
Outros servicos 36.206 44492
Total das receitas de servicos
de telecomunicacoes 2314347 1.879.295

25.CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

- E MERCADORIAS VENDIDAS
Controladora e Consolidado
2001 2000
Pessoal (25.383) (28.395)
Materiais, aluguéis e seguros (78.035) (47.604)
Energia elétrica, d4gua e gas (53.302) (51.582)
Manutengéo e conservagao (55.811) (47.489)
Tarifas de uso de redes (210.986) (156.518)
Meios de conexao (113.022) (118462)
Depreciacao (519.822) (510.492)
Taxa do FISTEL (1.803) (47.605)
Qutros (17.619) (14.454)
Total do custo dos servicos (1.075.783) (1.022.601)
Custo das mercadorias vendidas (580.637) (666.560)

Total do custo dos servicos prestados

e mercadorias vendidas (1.656.420) (1.689.161)
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26.COMERCIALIZAGCAO DOS SERVICOS

Controladora e Consolidado

2001 2000
Pessoal (61.797) (53.356)
Materiais, aluguéis e seguros (19.803) (18.052)
Transportes e comunicacoes (25.482) (26.781)
Publicidade e artes gréficas (95.801) (89.807)
Servicos de terceiros (154.579) (112.624)
Provisdo para devedores
duvidosos (94.043) (128.918)
Taxa do FISTEL (67.753) (43.023)
Depreciacao (21.845) (8.804)
QOutros (63.906) (72.821)
Total comercializacao
dos servicos (605.009) (554.186)
_ 27.GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Consolidado
2001 2000
Pessoal (38.699) (32.750)
Servicos de terceiros (111.878) (99.989)
Materiais, aluguéis e seguros (21.246) (16.811)
Transportes e comunicacoes (27.693) (19.782)
Depreciacdo (50.609) (29.558)
Outros (3.066) (8.342)
Total gerais e administrativas (253.191) (207.232)

_ 28.0UTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Controladora e Consolidado

2001 2000
Receitas:
Multas 14.517 24354
Despesas recuperadas 4366 16.608
Reversdo da provisao do fundo
de pensao - 29.355
Outras receitas operacionais 4452 14.550
Total 23.335 84.867
Despesas:
Provisao para contingéncias (37.308) (7.721)
Consultoria - tecnologia
e gerenciamento (46.349) (39.828)
Amortizacdo de 4gio da
Ceterp Celular SA. (8.426) (703)
Tributos (exceto IRPJ e CSLL) - (210)
Outras despesas (659) (2.524)
Total (92.742) (50.986)
Total das outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (69.407) 33.881
29, DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDAS
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Receitas:
Aplicagdes
financeiras 17.257 19.586 17.257 19.586
Juros de clientes
e tributos 14.555 8.340 14.555 8.340
Descontos obtidos 1427 15.521 1427 15.521
Bonificagoes
e prémios 21343 5272 21343 5272
Qutras receitas
financeiras 2591 9.630 2591 9.630
Total 57.173 58.349 57.173 58.349

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Despesas:
Encargos
financeiros (339.353)  (162.147) (306.641) (148.200)
Variacoes
monetdrias/
cambiais (73.264) (22549)  (73.264)  (22.549)
Qutras (30.882) (28897)  (30.882)  (28.897)
Total (443499)  (213.593) (410.787) (199.646)
Total das despesas
financeiras, liquidas (386.326)  (155.244) (353.614) (141.297)

30. COMPROMISSOS COM A ANATEL (NAO AUDITADO)

Os compromissos com a ANATEL vém sendo monitorados pela
Sociedade e encontram-se satisfatoriamente atendidos, estando
disponiveis para acompanhamento na pagina eletronica da ANATEL no
endereco www.anatel.gov.br.

31.SEGUROS (NAO AUDITADO)

Em 31 de dezembro de 2001, todos os ativos e as responsabilidades de
valores relevantes e/ou de alto risco estao cobertos por seguros.

32.TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro 2001, bem
como as transagoes que influenciaram o resultado do exercicio relativas a
operacdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com o
grupo controlador e suas coligadas, as quais foram realizadas em
condicdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagoes.

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Ativo:
Contas a receber
de servicos 1.254 - 1.254 -
Investimentos 46606 13926 - -
Qutros ativos 2117 1814 - -
Passivo:
Fornecedores
e consignacoes 3.197 - 3.197 -
Empréstimos
e Financiamentos 873229 405039  863.087 -

Juros sobre o
capital proprio e

dividendos 122494 97349 122494 97349
Obrigagao com

aempresa

controladora 371540 571360 371540 571360
Outras obrigacoes 36822 13.093 36822 13.093
Resultado:

Receitas

de servicos de

telecomunicacoes 1.254 - 1.254 -
Custo dos servicos

prestados (2.607) - (2.607) -
Comercializacao

dos servicos (15.2871) - (15.281) -
Gerais e

administrativas (425) - (425) -
Despesas financeiras,

liquidas (88.899) - (26.960) -
Outras despesas

operacionais (43.255) (39.828)  (43.255) (39.828)
Equivaléncia

patrimonial 32712 13924 - -

As principais transacdes com partes relacionadas séo:

(a) Contas a receber de servigos: Representam os servicos de
atendimento de clientes da TMN em roaming na rede da Sociedade.

(b) Investimentos: Referem-se a participacdes na Telesp Celular
International Ltd. e Telesp Celular Overseas, empresas constituidas nas
Ilhas Cayman com o objetivo de captacao e de repasse de recursos por
meio de empréstimo internacional. (Nota 11 - Investimentos).

(c) Fornecedores e consignagdes: Representam servicos de
atendimento a clientes da Sociedade, em roaming, na rede da TMN e
servicos de assessoria e consultoria financeira prestados pela PT Asia.

(d) Empréstimos e Financiamentos: Representam 0s empréstimos
entre empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador. (Nota 17 -
Empréstimos e Financiamentos).

(e) Outras Obrigagdes: Representam obrigacdes da Sociedade com
empresas do grupo controlador. (Nota 19 - Outras Obrigacoes).

(f) Receitas de Servicos de Telecomunicagdes: Representam as receitas
dos servicos de atendimento a clientes da TMN, em roaming na rede da
Sociedade.

(g) Custo dos Servicos Prestados: Representam 0s custos com
manuten¢do de “software” dos servicos pré-pagos, prestados pela PT
Inovacdo a Sociedade.

(h) Comercializacéo dos Servigos: Representam despesas com servicos
prestados com "call-center" pela Mobitel S.A. Telecomunicacdes.

(i) Gerais e Administrativas: Representam as despesas com servicos de
assessoria prestados por diversas empresas pertencentes ao Grupo
Controlador.

(j) Despesas Financeiras Liquidas: Representam as despesas com
encargos e variacdo cambial de empréstimos de empresas pertencentes
ao Grupo Controlador. (Nota 17 - Empréstimos e Financiamentos).

(k) Outras Despesas Operacionais: Representam as despesas com a
prestacao de servicos em dreas de gestao empresarial, conforme contrato
firmado entre a Sociedade e a Portugal Telecom, SGPS, S.A.

Sao Paulo, 10 de marco de 2002.

CARLOS MANUEL DE LUCENA E VASCONCELLOS CRUZ
Diretor Presidente

GILSON RONDINELLI FILHO
Diretor Vice-Presidente Executivo

ALVARO JOSE ROQUETTE MORAIS
Diretor Vice-Presidente de Marketing
e Recursos Estratégicos

MARIA PAULA DE ALMEIDA MARTINS CANAIS
Diretora Vice-Presidente de Financas e Controle

LUIS FILIPE S.C.B.DE AVELAR
Diretor Vice-Presidente de Wireless Data/
Wireless Internet e Desenvolvimento

CARLOS ALBERTO FERREIRA DA SILVA
Diretor Vice-Presidente Comercial

CLAIRTON MORAES DE SANTANA
CRC 1SP196.529/0-2
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Diretoria de Estratégia Corporativa
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Estanislau José da Mata Costa

Paulo Jorge da Costa Gongalves Fernandes

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Administradores e Acionistas da
Telesp Celular S.A.

(1) Examinamos os balancos patrimoniais individuais
(controladora) e consolidados da TELESP CELULAR SA. e
controladas em 31 de dezembro de 2001 e 2000 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagcdes do
patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as
normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contdbil e de
controles internos das Sociedades; (b) a constatacao, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacbes contébeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo das Sociedades, bem como da apresentagao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis referidas
no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos 0s
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
individual e consolidada da Telesp Celular S.A. e controladas
em 31 de dezembro de 2001 e 2000, o resultado de suas
operacdes, as mutacdes de seu patrimoénio liquido e as
origens e aplicacbes de seus recursos referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contdbeis emanadas da legislagdo societaria brasileira.

Sao Paulo, 10 de margo de 2002

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 25P000123/0-1

Francisco Papellas Filho

Socio-Diretor Responsavel

Contador - CRC 1SP127815/0-2 ANDERSEN

RELATORIO ANUAL / ANNUAL REPORT 2001




