RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Aos Senhores Acionistas

Atendendo as disposicfes legais e estatutarias, a Administracdo da TELESP
CELULAR PARTICIPACOES S.A. submete & apresentacdo dos Senhores o
Relatério da Administracdo e as Demonstracfes Financeiras ca Companhia
consolidadas, com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho
Fiscal, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 1998.

1 - Introducéo

Em Julho de 1997, foi editada a nova “Lei Geral de Telecomunicagdes” (Lei n°
9.472, de 16/07/97), que atualizou toda a regulamentacdo do setor, reviu
totalmente a classificagcdo dos servicos de telecomunicagdes, criou e delegou
competéncias para o novo Orgdo Regulador, a Agéncia Nacional de
Telecomunicacbes (ANATEL). Esta Lei estabeleceu, ainda, os principios
basicos para a privatizacao do setor.

O ano de 1998 € um marco na histéria das telecomunicacdes no Brasil e a
TELESP CELULAR PARTICIPACOES teve e tera importante participacdo em
seu desenvolvimento. O processo de reorganizacao pelo qual passou o
sistema Telebrds com a cisdo da Telecomunicacdes Brasileiras S/A —
Telebras, originou a TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A como uma das
doze novas companhias holding, permitindo mais autonomia e competitividade
para o setor. Estas doze empresas subdividiam-se em trés operadoras
regionais de linha fixa, oito operadoras celulares regionais e uma operadora
nacional de longa distancia.

Apds a reorganizacao, o conjunto das 12 empresas foi levado a leildo em final
de Julho (29/07/98), completando-se assim o processo de privatizacao.

O consdrcio Portelcom adquiriu neste leildo 19,26% do capital da TELESP
CELULAR PARTICIPACOES.

A TELESP CELULAR PARTICIPACOES S.A. detém 71,4% do capital social
da Telesp Celular S/A.

A area de concessdao da Telesp Celular abrange 620 municipios do Estado de
Sao Paulo. Os restantes 25 municipios encontram-se na area de concesséao da
CTBC - Companhia Telefénica Brasil Central e da CETERP — Cia. Telefonica
de Ribeirdo Preto.

A Telesp Celular divide o mercado da sua regido de concessao com duas
outras concessdes outorgadas a empresas de telefonia celular da designada
Banda B.



A Area 1 abrange a Area Metropolitana de S&o Paulo e a Area 2 abrange o
Interior do Estado de S&o Paulo.

2 - Estratégia

Acreditando no expressivo potencial de mercado na area onde atua, a
Companhia, através da sua operadora, definiu uma estratégia agressiva
pretendendo atingir um elevado grau de reconhecimento pelo mercado como
uma empresa permanentemente inovadora, prestadora de um servico de
elevada qualidade, focalizada e orientada para o cliente com uma postura séria
e transparente.

A prossecucao e implementacédo desta estratégia assenta na forte capacidade
de investimento da empresa operadora, permitindo a instalacdo da necesséria
plataforma técnica, respectivos sistemas, bem como na mobilizacdo de
recursos humanos devidamente capacitados e motivados. Neste contexto
torna-se fundamental:

Assegurar uma rapida evolucdo dos niveis de capacidade, cobertura e
gualidade do servico;

Implementar Sistemas de Informacdo que permitam aos varios niveis da
organizacdo responder com eficacia e flexibilidade as necessidades
internas e externas;

Desenvolver a interface da Telesp Celular com o mercado e seus clientes
através de:

Um servico de Customer Care ao nivel dos melhores praticados
mundialmente;

Uma politica agressiva de vendas diretas e indiretas, suportada por uma
forte estratégia de comunicacao e imagem, essencial para o sucesso de
um negocio desta dimensao;

Implementar um modelo eficaz para a introducdo de novos produtos e
servicos que venham a potencializar significativas vantagens competitivas
nos varios segmentos do mercado e contribuam para a imagem de
inovacao que se pretende construir.

Fortalecer a componente organizacional, dotando a empresa operadora de
recursos humanos de reconhecida capacidade e mérito, reforcando e
desenvolvendo as politicas de formacao, recrutamento e avaliacao,
preparando a empresa para a mudanca num novo contexto de mercado;

Implementar mecanismos de controle e planejamento que permitam o
efetivo monitoramento do negdcio e respectiva gestdo orcamentaria.

O objetivo da TELESP CELULAR PARTICIPACOES é atingir, através da sua
participada, as metas de expansdo e modernizacdo em prazo inferior ao
compromissado junto a Agéncia Nacional de Telecomunicacbes — ANATEL.
Para tanto, contard com um forte volume de investimentos, com aporte de



tecnologia moderna, com um processo de gestdo do negocio de
telecomunicagdes em sintonia com as praticas de mercados mais
desenvolvidos e o emprego racional de todos 0S seus recursos.

3 - Mercado

A populagéo do Estado de Sao Paulo totaliza 35 milhdes de habitantes ( IBGE
— Agosto de 1998) e representa 22% da populacdo nacional. S&o 645
municipios distribuidos em 248 mil Km2 ( 2,9% da &rea do pais ).

O PIB do Estado de Sao Paulo, que representa 35,4% do PIB nacional, atinge
US$ 284,5 bilhdes e com isso, o PIB/Capita chega a US$ 8.364, quase o dobro
do pais.

No Estado de Sao Paulo, a Banda B comecou a operar em 18 de Maio de
1998 na Area 1, e em 1 de dezembro de 1998 na Area 2. Estima-se que em 31
de dezembro de 1998, a Banda B contasse com cerca de 885 mil clientes.

Durante o ano de 1998, mais de 520 mil clientes da Telesp Celular receberam

0 seu celular. Com isso, 0 seu nimero de clientes, na area de concessao,
ultrapassou 1,8 milhdes, contribuindo para que o indice de penetracdo do
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Estado atingisse 7,8%, valor expressivo face ao niumero de cerca de 7 milhdes
(menos de 5% de penetracdo) existente na totalidade do pais.

Em Dezembro de 1998 a quota de mercado da Telesp Celular estima-se em
65%.
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4 - Resumo das principais Atividades da Telesp Celular

No dominio da infra estrutura iniciou-se o investimento na rede digital CDMA,
prosseguindo-se o esforco de aumento de cobertura, capacidade e fiabilidade
da rede, melhorando substancialmente a qualidade do servigo oferecido. O
investimento da operadora alcancou cerca de 940 Milhdes de Reais,
concentrado majoritariamente neste processo de modernizacao

A é&rea de sistemas de informacao foi alvo de uma profunda redefinicdo de
todos 0s processos, com 0 objetivo da implementacdo de uma nova arquitetura
de sistemas que ird comecar a operar em 1999.

A interface da Telesp Celular com o cliente, iniciou um processo de redefinicao
que ird permitir em 1999 uma abordagem mais competitiva. O Centro de
Atendimento ao Servico Movel Celular foi objeto de profundas reformulacoes,
visando a melhoria do acesso do cliente aos servicos. Os troncos de
atendimento foram ampliados , o que possibilitou um atendimento mais eficaz.

Houve a implementacdo de varias acbes mercadoldgicas, buscando captar e
manter clientes do segmento corporativo, cujo atendimento mereceu medidas
especiais que melhor se adequassem as suas nhecessidades, contribuindo
deste modo para a sua fidelizagéo.

Foram lancados novos planos tarifarios alternativos que procuraram oferecer
uma soluc¢do mais racional para o cliente, ajustada ao seu nivel de utilizacdo do
servico. Com uma estratégia de comunicacdo bem direcionada conseguiu-se
ampliar significativamente a quantidade de clientes desses planos, além de
mostrar ao mercado uma nova dinamica da empresa. As oportunidades de
venda livre, (nas regides onde ndo existe fila de espera), foram trabalhadas
de maneira a se promover 0 aumento da penetracdo do servico em areas
tidas como de demanda atendida. Uma quantidade significativa de clientes
foram conquistados através de um esquema promocional voltado para datas
festivas e com uma midia intensificada local e regionalmente.

Do ponto de vista organizacional redefiniu-se uma nova estrutura com o
objetivo de voltar a organizacéo para uma nova realidade de mercado exigente
e competitivo, a0 mesmo tempo que foram criadas as condicbes para um
efetivo monitoramento de negdcio e respetivo controle orcamental.

5 - Aspectos Econdmicos e Financeiros

Dada a natureza da Telesp Celular Participacdes os aspectos econdémico
financeiros decorrem diretamente da atividade da operadora Telesp Celular.



Lucro Operacional e Liquido

Em 1998, o Lucro Operacional Consolidado atingiu R$ 513,4 milhdes, e o Lucro
Liquido no periodo foi de R$ 321,4 milhdes. Estes resultados sédo decorrentes
do aumento da capacidade instalada da operadora, ampliagcdo da oferta de
servicos, crescimento do trafego e racionalizacdo de despesas.

Financiamentos
O endividamento financeiro consolidado em dezembro de 1998 representava
22,5% dos ativos totais.

Mercado de Capitais

As acbes da TELESP CELULAR PARTICIPACOES comecaram a ser
negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA em 21 de setembro
de 1998 e os recibos ADRs (1 ADR=2500 acdes preferenciais) comecaram a
ser negociados na Bolsa de Valores de Nova York — NYSE a partir de 16 de
novembro de 1998.

Os valores de mercado das acfes ordinarias nominativas — ON e das acfes
preferenciais nominativas — PN, no Ultimo pregdo do ano, atingiram,
respectivamente, R$ 5,20 e R$ 8,90 por lote de mil acdes. Por consequéncia
dos elevados volumes negociados diariamente, a Telesp Celular Participacdes
€ uma das acbes mais liquidas da BOVESPA.

TELESP CELULAR PARTICIPACOES S.A. - Evolugéo Bursatil
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Investimentos

Durante 1998 foram realizados investimentos consolidados da ordem de R$
943,9 milhdes no programa de expansdo e modernizacdo dos servicos de
telecomunicac¢des da operadora.

No ano de 1999, além da expansdo e modernizacdo da planta estaremos
intensamente voltados para a melhoria da qualidade de servigos, na colocacéo
de planos alternativos de comercializacdo no mercado e na introducdo de
novos servicos, adequando nossa oferta de forma continua aos desejos dos
clientes.

6 - Agradecimentos
Finalmente, a Administracdo da TELESP CELULAR PARTICIPACOES gostaria

de agradecer aos acionistas e a todos aqueles que através da operadora, com
sua confianca e dedicacao tornaram possivel o desempenho alcancado.

Sao Paulo, Fevereiro de 1999.

A Diretoria

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A DESTINACAO DO RESULTADO
DO EXERCICIO SOCIAL DE 1998



Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais que regem a matéria, esta Diretoria
propbe a V. Sas que a destinacdo do Lucro Liquido do Exercicio,
correspondente ao periodo de 01/03/98 a 31/12/98 no valor de R$
321.388.167,38 (Trezentos e vinte e um milhdes, trezentos e oitenta e oito mil,
cento e sessenta e sete reais e trinta e oito centavos), adicionado ao lucro
liguido proveniente da cisdo da Telebras, correspondente ao periodo de
01/01/98 a 28/02/98, no valor de R$ 3.089.774,80 (Trés milhdes, oitenta
e nove mil, setecentos e setenta e quatro reais e oitenta centavos), acrescida
da Realizacdo de parte da Reserva de Lucros a Realizar, constituida em
exercicios anteriores, no montante de R$ 52.261.429,61 (Cinquenta e dois
milhdes, duzentos e sessenta e um mil, quatrocentos e vinte e nove reais e
sessenta e um centavos) lancados a conta de Lucros Acumulados, seja a
seguinte:

1- Reserva Legal

Na conformidade com o artigo 193 da Lei 6.404/76, torna-se necessario a
aplicacdo de 5% (cinco por cento) do Lucro Liquido a constituicdo da Reserva
Legal no valor de R$ 16.223.897,11 (Dezesseis milhdes, duzentos e vinte e
trés mil, oitocentos e noventa e sete reais e onze centavos).

2- Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio

Atendendo ao disposto nos artigos 53 e 54 do Estatuto da empresa e no artigo
202, incisos |, 11, 1l da Lei 6.404/76, esta diretoria propde que seja pago Juros
Sobre o Capital Proprio no montante de R$ 106.033.963,14 (Cento e seis
milhdes, trinta e trés mil, novecentos e sessenta e trés reais e quatorze
centavos) aos possuidores de acgles preferenciais e ordindrias, que serao
imputados integralmente aos dividendos, de acordo com o artigo 9° da Lei
9.249/95, liquidos de imposto de renda.

Dividendos minimos obrigatorios 90.128.868,67
. Agbes Ordinarias 33.520.552,08
. AcgOes Preferenciais 56.608.316,59
. Dividendos por lote de mil agdes (Reais) 0,26952

Juros sobre o Capital Préprio

90.128.868,67

. Agbes Ordinarias

39.435.943,62

. AcOes Preferenciais

66.598.019,52

. Imposto de Renda na Fonte
(15.905.094,47)




Os acionistas imunes receberdo os Juros Sobre o Capital Préprio integral, sem
retencdo de imposto de renda na fonte.

3- Lucros Acumulados

Prop6e a Diretoria também, que o saldo remanescente do Lucro Liquido
Ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 no montante de R$
254.481.511,54 (Duzentos e cinquenta e quatro milhdes, quatrocentos e oitenta
um mil, quinhentos e onze reais e cinquenta e quatro centavos) , permaneca na
conta de Lucros Acumulados por tratar-se de lucro originado na empresa
controlada, que sera utilizado para expansdo de sua planta, conforme
orcamento de capital por ela proposto.

Sao Paulo, fevereiro de 1999

A Diretoria



ATIVO Notas

TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro e em 28 de fevereiro de 1998
Pela legislacéo Societaria

Controladora

Consolidado

Circulante

Caixa e equivalentes a caixa
Empréstimos e aplicagdes financeiras

Créditos com empresa ligada

Contas a receber, liquidas 7
Tributos diferidos e a recuperar 8
Outros ativos 9

Realizavel a longo prazo

Empréstimos
Tributos diferidos e a recuperar 8

Aplicagbes financeiras

Outros ativos 9
Permanente

Investimentos 10

Imobilizado, liquido 11

Total do ativo

31/12/98 28/02/98 (*) 31/12/98 28/02/98 (*)
231.042 127.321 735.787 518.797
149.336 2.000 304.146 202.001

- 125.321 - 125.321

77.960 - - -

- - 343.331 186.766

3.740 - 47.025 -

6 - 41.285 4.709

- 202 49.149 7.465

- 202 - -

- - 37.055 -

- - 8.280 -

- - 3.814 7.465
987.071 782.725 2.420.555 1.648.525
987.071 782.725 - -
- - 2.420.555 1.648.525
1.218.113 910.248 3.205.491 2.174.787

PASSIVO Notas

Controladora

Consolidado

Circulante

Pessoal, encargos e beneficios sociais
Fornecedores e consignacgdes
Impostos, taxas e contribuicées
Empréstimos e financiamentos 12
Participagdo no resultado

Provisdo para contingéncias 13

Outras obrigagbes 14

Exigivel alongo prazo

Empréstimos e financiamentos 12
Proviséo para contingéncias 13
Proviséo para fundo de penséo 15

ParticipagGes minoritarias

'Patrimdnio liquido e

recursos capitalizaveis

Patriménio liquido 16

Capital social
Reservas de lucros

Lucros acumulados
Recursos capitalizaveis

Total do passivo

31/12/98 28/02/98 (*) 31/12/98 28/02/98 (*)
92.510 - 1.072.446 304.920
70 - 24.052 5.379
2.311 - 593.416 76.185
- - 92.929 17.939
- - 220.012 205.411
90.129 - 121.398 -
- - 6 6
- - 20.633 -
- - 612.020 646.057
- - 499.732 645.986
- - 42.187 71
- - 70.101 -
- - 395.422 313.562
1.125.603 910.248 1.125.603 910.248
1.125.450 910.095 1.125.450 910.095
355.384 355.384 355.384 355.384
300.546 336.583 300.546 336.583
469.520 218.128 469.520 218.128
153 153 153 153
1.218.113 910.248 3.205.491 2.174.787

(*) Saldos da incorporagao do acervo liquido cindido da Telecomunicac¢des Brasileiras S/A - Telebras. Os saldos consolidados incluem o saldo da controlada na data base de 31 de dezembro de 1997 (vide nota 18)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis



TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

Demonstracao do Resultado
Periodo Findo de dez meses em 31 de dezembro 1998
(em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de 1000 acées)

Notas Controladora  Consolidado

Receita operacional bruta - 2.172.605
DeducGes da receita bruta - (490.076)
Receita operacional liquida 4 - 1.682.529
Custo dos servigos prestados e mercadorias vendidas - (641.309)
Lucro bruto - 1.041.220
Receitas (despesas) operacionais 295.631 (297.426)
Comercializagao dos servicos - (181.104)
Despesas gerais e administrativas (400) (76.153)
Outras despesas operacionais, liquidas 5 - (40.169)
Equivaléncia Patrimonial 296.031 -
Lucro operacional antes das despesas finance 295.631 743.794
Despesas financeiras, liquidas 6 (74.674) (230.348)
Lucro operacional 220.957 513.446
Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas (200) 234

Lucro antes dos impostos, participagcdes, reversdo dos juros

sobre capital préprio e item extraordinario 220.757 513.680
Imposto de renda e contribui¢éo social (5.402) (169.385)
Participagc@o minoritaria - (118.629)

Lucro antes dareversao dos juros sobre capital préprio e

item extraordinario 215.355 225.666
Revers&o dos juros sobre o capital préprio 106.033 142.690
Lucro antes do item extraordinario 321.388 368.356
Iltem extraordinario, liquido de impostos 15 - (46.968)
Lucro liquido do exercicio 321.388 321.388
Lucro por lote de 1000 a¢cbes 0,96

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag6es contabeis



TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

Demonstracdo das Mutag¢8es do Patrimonio Liquido
Exercicio Findo de dez meses em 31 de dezembro de 1998
(Em milhares de reais )

Incorporacéo de acervo liquido cindido da Telebras

Saldo em 31 de dezembro de 1997

Lucro liquido em janeiro e fevereiro de 1998 - - -

Lucro liquido do exercicio

Reverséo de reservas

Proposta para destinacdo dos lucros:
Reserva legal

Dividendos/JSCP

Saldos em 31 de dezembro de 1998

Capital Realizado Reservas de Lucros
Reserva de Total do
Capital Reserva Lucros a Lucros Patriménio
Social Legal Realizar Acumulados Liquido
355.384 18.671 317.912 215.038 907.005
3.090 3.090
- - - 321.388 321.388
- - (52.261) 52.261 -
- 16.224 - (16.224) -
- - - (106.033) (106.033)
355.384 34.895 265.651 469.520 1.125.450

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis



TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos
Periodo Findo de dez meses em 31 de dezembro de 1998

(Em milhares de reais)

ORIGENS DOS RECURSOS

Recursos gerados pela atividade operacional
Lucro liquido do exercicio
Despesas/receitas que nao afetam o capital de giro
Equivaléncia patrimonial
Depreciacéo
Minoritarios
Juros, variagdo cambial e monetaria do exigivel a longo prazo
Baixa das imobilizacGes
Provisao para contingéncias
Provisédo complementar para fundo de penséo
Tributos diferidos
Outros
Juros sobre capital préprio/dividendos a receber

Aumento do exigivel alongo prazo
Empréstimos e financiamentos

Outras origens
Transférencia do ativo realizavel a longo prazo para circulante

TOTAL DAS ORIGENS
APLICACOES DOS RECURSOS

Aumento do ativo permanente
Imobilizado

Outras aplicacdes

Transferéncia passivo exigivel longo prazo para passivo circulante

Juros sobre capital préprio/dividendos provisionados

TOTAL DAS APLICAGOES

Aumento (Reducéao) do Capital Circulante Liquido

Demonstrac&o do capital circulante

Ativo circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento

Passivo circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento

Aumento (Reducéao) do Capital Circulante Liquido

Controladora

Consolidado

117.042 726.620
321.388 321.388
(204.346) 405.232
(296.031) -

- 171.132
- 118.629
- 54.484
- 801
- 35.437
- 70.101
- (37.055)
- (8.297)
91.685
- 2.993
- 2.993
202 3.668
202 3.668
117.244 733.281
- 943.963
- 943.963
106.033 339.854
- 197.052
106.033 142.802

106.033 1.283.817
11.211 (550.536)
127.321 518.797
231.042 735.787
103.721 216.990

- 304.920

92.510 1.072.446
92.510 767.526
11.211 (550.536)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag6es contabeis



2.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.
(Em milhares de reais, exceto valores por lote de 1000 agles)

CONTEXTO OPERACIONAL

A TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A foi congtituida de acordo com o
art. 189 da Lei 9.472/97 — Lei Gera das Telecomunicacdes e com base no Decreto
n° 2.546 de 14 de Abril de 1998, resultante da cisdo da TELECOMUNICACOES
BRASILEIRAS S/A, cujo protocolo/justificacéo foi aprovado em Assembléia de
acionistas realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de avaliagcdo foi elaborado
com data de 28 de fevereiro de 1998.

E uma sociedade de capital aberto, controlada diretamente pela PORTELCOM
PARTICIPACOES S/A, vinculada a0 grupo da PORTUGAL TELECOM , que
possui 51,79% do capital votante e 19,26% do capital total .

A empresa detém o controle acionério da TELESP CELULAR S/A, possuindo
87,28% do capital votante e 71,40% do capital total. A controlada atua como
operadora dos servicos de telefonia movel celular no  Estado de Sdo Paulo, de
acordo com os termos de concessdo outorgada pelo Governo Federal, a qual
expirara em 5 de agosto de 2008, podendo ser prorrogado por 15 anos pelo poder
concedente.

Os servicos fornecidos pela controlada e a sua respectiva tarifa, séo regulamentadas

pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (Anatel), autoridade regulamentadora
de telecomunicagfes no pais, de acordo com Lei n®9.472 de 16 de julho de 1997.

APRESENTACAO DASDEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabels da controladora e consolidadas foram
elaboradas de acordo com as préticas contabeis emanadas da L egislacéo
Societéria, as normas aplicaveis as concessionarias de servicos publicos de
telecomunicagdes e as normas e procedimentos contabel s estabel ecidos
pela CVM Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conforme descrito na nota 18, a incorporacéo do acervo liquido da parcela cindida
da Telebras foi realizada em 28 de fevereiro de 1998. Nessa data, a equivaéncia
patrimonial dos investimentos na controlada foi contabilizada com base no
patrimdnio liquido dainvestida, em 31 de dezembro de 1997. Conseguentemente, a
demonstracdo do resultado inclui as operacfes da controladora para o periodo de 1
de marco a 31 de dezembro de 1998 e os resultados da controlada para os doze
meses do ano de 1998.



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.
(Em milhares de reais, exceto valores por lote de 1000 agles)

RESUMO DASPRINCIPAISPRATICAS CONTABEIS

a)

b)

d)

f)

9)

Equivalentes a caixa

Equivalentes a caixa sdo investimentos temporarios de liquidez imediata,
demonstrados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

Contas areceber

Os valores faturados estdo avaliados pelo valor da tarifa na data da prestacéo
do servico e descontados a valor presente pela taxa de juros publicada pela
associagdo Nacional dos Bancos de Investimentos e Distribuidoras (ANBID).
Estdo também incluidos, em contas a receber , servicos prestados aos clientes
que ainda ndo foram faturados até a data do balanco.

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

E congtituida provisdo para os créditos cuja recuperagdo € considerada
improvavel.

Conver sao das transagfes em moeda estrangeira

As transagdes em moedas estrangeiras sdo registradas utilizando a taxa de
cambio da data da transacdo e os correspondentes saldos a pagar/receber sdo
atualizados até a data do balanco, sendo a despesas/receita registrada no
resultado.

Despesas antecipadas

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda néo
incorridos.

| nvestimentos

O investimento de participacdo na controlada est4 avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

I mobilizado

E registrado pelo seu valor histdrico corrigido monetariamente até 31.12.95,
deduzido da depreciacdo acumulada, a qual é calculada pelo método linear.
As taxas de depreciacdo utilizadas estdo de acordo com a expectativa de
vida Util dos bens e de conformidade com as normas do Servico Publico de
Telecomunicagoes.
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Até 0 ano de 1.997, as obras em andamento eram incorporados, mensal mente,
juros de 12% a0 ano sobre os capitais totais aplicados, até a entrada em
operacao.

h) Fornecedores

As obrigagfes com vencimentos futuros est&o descontadas a seu valor presente
pela taxa média nominal de juros divulgada pela ANBID.

i) Imposto de renda e contribuicdo social

A empresa provisiona mensamente as parcelas para o imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro, obedecendo o regime de competéncia, 0s
impostos diferidos sao provisionados sobre as diferencas temporarias.

j) Empréstimos e financiamentos

Estdo atualizados pela variacdo monetaria e/ou cambial e juros incorridos até a
data do balanco.

k) Reconhecimento das receitas

As receitas pertinentes aos servigos prestados sdo contabilizadas pelo regime de
competéncia.

[) Provisdo parafundo de pensiao

A empresa mantém com outras empresas do Sistema de Telecomunicagdes,
uma Entidade de Previdéncia Privada (SISTEL) para administrar o fundo de
pensdo (beneficio definido) e outros beneficios de aposentadoria para 0s seus
empregados. As obrigagdes futuras decorrentes de apuracdo de reservas a
amortizar ou déficit atuarial sdo reconhecidas no resultado dos exercicios em
gue sdo apurados.

m) Lucro por mil agbes
O lucro por mil acbes estd calculado com base no nimero de agbes em

circulagéo na data do levantamento do balango patrimonial.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado
Assinatura 660.919
Utilizacdo 979.513

Nacional 835.056
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Chamadas VC-2 181.028
Chamadas VC-3 102.552
I nternacional 23.399
Deslocamento 70.004
Adiciona de chamadas 51.054
Uso derede 286.672
Servicos adicionais 193.281
Habilitacdo 159.698
Outros servigos eventuais 33.583
Total de receitas de servigos de telecomunicacdes 2.120.385
Venda de mercadorias 52.220
Total dareceita operacional bruta 2.172.605
Deducbes da receita operacional bruta (490.076)
ICMS (428.717)
Pis/Pasep e Cofins (57.471)
Descontos concedidos (3.888)
Receita operacional liquida 1.682.529
5. OUTRASDESPESAS OPERACIONAIS, L iQUI DAS

Consolidado

Receitas
lﬂl ultas 12.912
espesas recuperadas 417
Outras receitas 2.258
Total 15.587

D%pesas .

Provisao para contingéncias (42.157)
Obrigacdes com partes relacionadas (12.588)
Impostos, taxas e contribuicoes (621)
Outras despesas (390

Total (55.756)
Outras despesas oper acionais, liquidas (40.169)
6. DESPESASFINANCEIRAS, LI QUiDAS
Controladora Consolidado
Receitas financeiras
Receitas financeiras 26.187 81.972
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Variagbes cambiais ativas
Total

Despesas financeiras
Despesas financeiras
Juros sobre o capital préprio
VariacGes monetarias/cambiais passivas
Total

Despesas financeiras, liquidas

7. CONTASA RECEBER, LIQUIDAS

Valores afaturar
Valores faturados
(-) Provisdo para devedores duvidosos

Total

A vencer

Vencidas—1 a30 dias
Vencidas—31 a60 dias
Vencidas —hamais de 60 dias

Total

8. TRIBUTOSDIFERIDOSE A RECUPERAR

Imposto de renda e contribuic&o social
diferidos

I mIBIOStO de renda a recuperar

ICMS arecuperar

Total

Circulante
Longo Prazo

9. OUTROSATIVOS

Estoques
Créditos com fornecedor
Despesas anteci padas
Outros ativos
Total

Circulante

5.733 5.733

31.920 87.705

(561) (159.108)
(106.033) (142.690)
(16.255)

(106.594) (318.053)
(74.674) (230.348)

Consolidado

159.508
222,637
(38.904)

343.331

123.853
42.758
17.122
38.904

222.637

Controladora Consolidado

- 48.281

3.740 32.866
2.933

3.740 84.080

3.740 47.025
- 37.055

Controladora Consolidado

- 24.678
- 9.346
7.512
3.562

45.098
41.284

D OO0
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Longo Prazo

10. INVESTIMENTOS

3.814

Os investimentos da controladora referem-se, em sua totalidade, a participagéo no
patrimdnio liquido da controlada TELESP CELULAR S.A., conforme demonstrado

abaixo:

Total do patrimdnio liquido da controlada

Lucro liquido

Quantidade de ac¢des da controlada
Ordin&rias
Preferenciais

Total

Quantidade de acles possuidas
Ordin&rias
Preferenciais

Total

Percentual de participacéo
Ordin&rias
Preferenciais

Total

Valor patrimonial do investimento
Equivaléncia patrimonial

1.382.494
414.660

29.662.619
27.659.106
57.321.725

25.888.053
15.038.464
40.926.517

87,275%
54,371%
71,398%

987.071
296.031

O resultado de equivaléncia patrimonial contempla os doze meses de operagéo da
controlada, pois os investimentos em 28 de fevereiro de 1998 (base para o laudo de
avaliacdo para a congtituicdo da sociedade) foram avaliados com base no
patrimdnio liquido da controlada em 31 de dezembro de 1997.

11. IMOBILIZADO, LiQUIDO

Bens e instalagdes em servico

- Equipamentos de comutagéo
- Equipamentos de transmissao,
energia, mobiliério, ferramen-
tas e instrumentos de reparo e
construcao
- Torres
- Equipamentos de informética

Taxa

Anual

Depr.
%

7,69

10,00
5,00
20,00

Consolidado
Depreciacdo Valor
Custo Acumulada Residual
2.269.482 (382.723) 1.886.759
382.621 (70.829) 311.792
1.436.304 (261.432) 1.174.872
119.866 (10.530) 109.336
9.130 (2.756) 6.374
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- Prédios 4,00
- Veiculos 20,00
- Terrenos

- Outros

Bens e obras em andamento

Total

12. EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS

Fornecedores
Financiamentos

Total

Curto prazo
L ongo prazo

160.738
2.984
27.096
130.743

533.796

2.803.278

(17.372)
(1.244)

(18.560)

(382.723)

143.366
1.740
27.096
112.183

533.796

2.420.555

Consolidado

385.994
333.750

719.744

220.012
499.732

Os empréstimos e financiamentos, representam obrigacbes em dolar norte-
americano, sobre os quais incidem juros fixos de 10,75% a.a. ou juros varidveis de
0,6875% a 5,5% a.a. acima da LIBOR e estdo garantidos por avais prestados pela

controladora.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

Vencimento

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Total

R$

220.012
75.848
30.819

8.543
3.275
377.972
3.275

719.744

A empresa com o objetivo de minimizar eventuais perdas decorrentes de iminente desvalorizag&o do real
em relacdo ao dolar norte-americano, contratou operactes de “hedge’, no montante de US$ 580.000,
correspondente ao valor dos empréstimos e financiamentos, e estdo sujeitas a prémios varidveis de 7% a

20% no



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.
(Em milhares de reais, exceto valores por lote de 1000 agles)

primeiro ano e de 35% a 38% do CDI a partir dos anos seguintes, calculados sobre
o montante em US$, venciveis em 2004 (US$ 300.000) e 2006 (US$ 280.000).

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Refere-se a provisdo para cobrir eventuais perdas futuras decorrentes de
guestionamentos civis, tributarios e trabal histas.

14. OUTRASOBRIGACOES

Consolidado
Obrigagdes com partes relacionadas (*) 12.588
Valores arestituir a assinantes 2.490
Encargos com operacdes de hedge 5.375
Ouitras obrigacbes 180
Total 20.633

(*) Essas obrigagbes sdo decorrentes do contrato firmado entre a Telesp Celular
S.A. com a sua controladora indireta, a PORTUGAL TELECOM S/A, objeto
da prestacdo de servicos em &reas de gestdo empresarial, a fim de aprimorar a
gualidade dos servicos prestados pela empresa e, conseqientemente, o
desempenho de seus resultados.

15. PLANO DE PENSAO

A controlada patrocina planos de previdéncia privada de beneficios definidos, o
qual é administrado pela SISTEL. O beneficio de pensdo é definido como a
diferenca entre 90% do sal&rio médio dos Ultimos trinta e seis meses, atualizado até
a data da aposentadoria, e o valor da previdéncia pago pelo Instituto Nacional de
Seguridade Social — INSS. Para os aposentados, o valor da suplementacdo é
regjustado na mesma época e pelo mesmo indice médio dos regjustes concedidos
aos empregados ativos das patrocinadoras. Além do beneficio da suplementacéo, é
fornecida assisténcia médica aos empregados aposentados e a seus dependentes, a
custo compartilhado.

O regime atuaria de determinagdo do custeio € o de capitalizacdo e a contribuicéo
devida pela Empresa é de 13,5% sobre a folha de salarios de participacdo dos seus
empregados participantes do plano. A contribui¢cdo dos empregados participantes
corresponde ao somatério de: @) 0,5% a 1,5% sobre o saario de participacdo (de
acordo com a idade do participante); b) 1% sobre o salério de participacdo que
ultrapassar a metade do teto de contribuicéo para o INSS; ¢) 11% sobre o valor que
ultrapassar o teto de contribuicéo parao INSS.
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As contribuicdes para os planos sdo determinadas com base em estudos atuariais
preparados anualmente por atuérios independentes, de acordo com as normas em
vigor no Brasil. Neste exercicio as contribui¢des da controlada & Sistel totalizaram
R$ 5.073.

A administracdo, com base em trabalho de atuério independente, contratado para
elaboracdo do célculo do passivo atuarial de acordo com as normas internacionais,
congtituiu provisdo adicional no montante de R$ 70.101 (R$ 46.968 liquido do
imposto de renda e da contribuicdo social) como item extraordinario na
demonstracéo do resultado.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social
O capital social realizado em 31 de dezembro de 1998 é de R$ 355.384. O

capital subscrito e integralizado esta representado por agdes sem valor nominal,
assim distribuidas:

Lote de
1000 agdes
Ac0es ordinarias 124.369.030
Ac0Oes preferenciais 210.029.997
Total 334.399.027

Valor patrimonial em 31.12.98 por mil agdes (em R$) 3,36

As ages preferenciais ndo tem direito a voto, sendo a elas assegurada prioridade
no reembolso do capital e no pagamento dos dividendos minimos néo
cumulativos de 6% sobre o valor do capital social.

b) Dividendos e Jur os sobre o capital préprio

Lucro liquido do exercicio 321.388
Lucro liquido - cisdo Telebrés (janeiro e fevereiro/98) 3.090
(-) Constituicdo dareservalegal (16.224)
(+) Reversdo dareserva de lucros arealizar 52.261
(=) Lucro Liquido Ajustado 360.515
Dividendos Obrigatorios (25%) 90.129

A administracdo em 31 de dezembro de 1998, creditou juros sobre capital
préprio que serdo imputados integralmente aos dividendos de acordo com o art.
P da Le 9.249/95, liquidos de imposto de renda na fonte apds aprovacéo pela
Assembléia Geral.

Juros sobre capita préprio 106.033
Acdes ordinarias (R$ 0,317 por lote de mil acdes) 39.436
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Acdes preferenciais (R$ 0,317 por lote de mil actes) 66.597
Imposto de renda na fonte (15.904)
JSCP liquidos aos dividendos 90.129

¢) Lucros Acumulados

O sdldo remanescente do lucro liquido do exercicio, gjustado nos termos do
artigo 202 da Lel 6.404/76, no montante de R$ 469.520, serd retido para
aumento de capital para compatibilizar a retencdo de lucros a ser efetuada pela
controlada para a expansdo de sua planta, conforme or¢camento de capital a ser
apresentado e aprovado pela Assembléia Geral.

d) Reservadelucrosa Realizar

Esta reserva foi originada quando da cisdo da Telebras, onde representava
receitas contabilizadas decorrentes de ganhos liquidos da correcdo monetaria e
dos gjustes de investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial
e ainda ndo redizadas financeiramente. Durante o exercicio de 1998, foi
realizada parte desta reserva visando adequar o valor atribuido de juros sobre o
capital proprio ao valor equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio.

17. CISAO DA TELEFONIA CELULAR - BANDA A

Em razéo das disposi¢des da Lei 9295 de 19 de julho de 1996, que estabeleceu o
programa de restruturacdo das empresas do Sistema Telebrds, visando a
privatizagdo das empresas que dela resultarem, foi realizada em 19 de janeiro de
1998, reunido do Conselho de Administracdo da Telecomunicagdes de S&o Paulo
S/A — Telesp, que autorizou a diretoria da empresa a celebrar o Protocolo de Cisdo
Parcial da Sociedade, o qual foi aprovado pelo Conselho Fiscal na mesma data.
Neste protocolo consta entre outras, as seguintes condicdes:

- Cisdo parciad da sociedade para separacdo do segmento do negécio de
Telefonia Celular.

Incorporagdo do acervo liquido cindido, estimado em R$ 1.096.286, pelo valor
contabil de 31 de dezembro de 1997, na Telesp Celular S/A , constituidaem 5
de janeiro de 1998, como subsidiéria da Telebras para essa finaidade.

- Os acionistas da sociedade passaram a deter no capital da incorporadora o
mesmo  percentual de participacdo que detinham no capital da sociedade
antes da cis&o.

Acervo liquido cindido foi avaliado pelo valor contabil de 31 de dezembro de
1997, por empresa especializada.
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- A cisdo foi deliberada na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de
janeiro de 1998.

INCORPORACAO PELA TELESP CELULAR PARTICIPACOES SA

Em 22 de maio de 1998, os acionistas da Telebras aprovaram a sua divisdo em
doze novas Empresas Holding através de procedimento previsto pela legislacéo
societé&ria brasileira denominado cisdo, pelo qual os acionistas da empresa
receberam acles das novas empresas ha proporcao das suas posi¢oes na Telebrés.
Além de aprovar a alocacdo de ativos e passivos as novas Empresas Holding na
Assembléia de 22 de maio de 1998, os acionistas também aprovaram uma
estrutura especifica para o patriménio liquido de cada nova Empresa Holding.
Assim, estabeleceram-se os valores dos saldo de abertura do capital, reservas e
lucros acumulados, mais 0s respectivos ativos e passivos para a formagdo da
Telesp Celular Participacbes S.A.

Como resultado da estrutura legal da cisdo, na sua congtituicdo, a Telesp Celular
Participagdes S/A incorporou um patriménio liquido de R$ 910.095, que ja inclui
o vaor de lucros acumulados de R$ 215.038 e o resultado de janeiro e fevereiro
de 1998 no valor de R$ 3.090.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Critérios, premissas e limitagcdes nos calculos do valor de mercado:
Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo

Os sados contédbeis ndo apresentam diferencas relevantes dos valores de
mercado em razdo do vencimento a curto prazo desses instrumentos, com excegao
dos empréstimos e financiamentos, calculado com base no vaor presente dos
fluxos futuros associados a cada instrumento, utilizando-se das taxas de juros
correntes para instrumentos similares e de vencimentos comparavels, conforme
abaixo.

Investimentos

O vaor de mercado do investimento em controlada esta calculado com base na
cotacdo de fechamento na bolsa de valores em que houve maior volume de
negociagao de cada instrumento.

Ressalta-se, ainda, que o valor de mercado calculado em razéo de cotagdes em
bolsa é decorrente entre minoritarios ndo representando, necessariamente o valor
gue seria obtido numa transacdo de transferéncia de controle acionario.

LimitacOes
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Os vaores de mercado sdo calculados num momento especifico, baseados em
informacOes relevantes de mercado e informagbes sobre instrumentos
financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Derivativos

A controladora e a controlada ndo possuem operagdes com derivativos em 31 de
dezembro de 1998, com excecdo das operacoes de hedge descritas na nota
explicativa n® 12, cujos custos incorridos estédo registrados como despesas

financeiras.
Valor Contabil Valor de Mercado
I nvestimentos 987.071 1.503.992
Empréstimos e Financiamentos 719.744 620.500
20. SEGUROS

Em 31 de dezembro de 1998, todos os ativos e responsabilidades de valores
relevantes e/ou de alto risco estéo cobertos por seguros.

21. ALTERAC}OES NOS SISTEMAS PARA O ANO 2000 (BUG DO MILENIO)
A controladora e a controlada iniciaram formalmente os trabal hos para a solucéo do
BUG do milénio com a criagdo de um comité interdiretorias, com o objetivo de
plangjar e executar as acles programadas em todas as aress.

Efeitos nos negdcios e riscos envolvidos:

T elecomunicacoes

A controladora e a controlada acreditam que ndo hé riscos que possam afetar os
negacios, porque depende de terceiros que sdo grandes fabricantes internacionais e
multinacionais e que também sdo fornecedores de praticamente todas as empresas
de telecomunicagdes no mundo.

Informéatica

Os sistemas corporativos que apoiam o negdcio da controladora e da controlada,
sdo contratados e ja se encontram em conformidade com o ano 2000.
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Os equipamentos de informética correspondente a rede local ja se encontram
adequados e 0s micros que ndo sdo compativeis encontram-se em fase de
substitui ¢&o.

Custo aincorrer na controlada
| nvestimentos 2.218 ( n&o auditado)

22. EVENTO SUBSEQUENTE

Como € de conhecimento publico, no final da 12 quinzena de janeiro de 1999 o
Banco Central do Brasil alterou a politica cambia extinguindo a denominada banda
cambial pela qual administrava a margem de flutuacéo do Real em relacéo ao Dolar
Norte-Americano, deixando ao mercado a livre negociacdo da taxa de cambio.
Como consequéncia dessa mudancga, 0 Real acumulou, nos primeiros trinta dias de
1999, uma desvalorizacdo significativa em relagdo ao dblar norte-americano
comparada com a cotagédo de 31 de dezembro de 1998. Neste momento ainda néo é
possivel determinar se a cotacdo do dolar permanecera nesse patamar.

S50 Paulo, Fevereiro de 1999

JOSE MANUEL ROMAO MATEUS ABILIO ANCA
HENRIQUES
Presidente Vice Presidente

CIDALIA M. M. MORGADO FERREIRA DE JESUS
Diretora de Relagbes com o Mercado

REINALDO ALVES DE ARAUJO
CRC 1SP 146.081/0-7



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e a Administracdo da
Telesp Celular Participacbes S.A.

Sa0 Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais da TELESP CELULAR PARTICIPACOES
S.A. e controlada (controladora e consolidado), levantados em 31 de dezembro de
1998 e as respectivas demonstragOes do resultado, das mutagbes do patrimonio
liquido (controladora) e das origens e aplicacBes de recursos correspondentes ao
exercicio findo naguela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracfes contébeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (&) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, 0 volume de transacbes e 0 sistema contébil e de controles internos da
empresa; (b) a constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das
prédticas e das edtimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da empresa, bem como da apresentacdo das demonstracdes contébels
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1
representam  adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da TELESP CELULAR PARTICIPACOES SA. e
controlada (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de 1998, o resultado
de suas operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido (controladora) e as
origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo naguela
data, de acordo com as préticas contabeis emanadas da |egislacdo societaria.

4. O balanco patrimonial levantado em 28 de fevereiro de 1998 (balango de abertura),
apresentado para fins de comparagdo, foi examinado por outros auditores
independentes, que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 28 de maio de 1998.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 1999

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Roberto P. Carneiro
Auditores Independentes Contador
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administragdo da Telesp Celular Participagbes S.A., tendo
examinado o relatério da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras de
Encerramento do Exercicio Social de 1998, integradas pelo Balanco
Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstracbes das
Mutacdes do Patrimdnio Liquido, Demonstracdes das Origens e Aplicacdes dos
Recursos e Notas Explicativas e a proposta da Administracdo para a
Destinacdo do Resultado, referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 1998, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria, 0
Contador da Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes, Deloitte
Touche Tohmatsu —Auditores Independentes, aprova os referidos documentos
e a proposta que neles se contém, e propfe a sua aprovacdo pela Assembléia
Geral de Acionistas da Companhia.

Sao Paulo, Fevereiro de 1999.

O Conselho de Administracéo



PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

O CONSELHO FISCAL da TELESP CELULAR PARTICIPAC}GES S/IA, em
reunido realizada nesta data, em observancia ao disposto no art. 163, da Lei
n° 6404/76, e no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou o
Relatério Anual da Administracéo e as Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1998, compreendendo
Balanco Patrimonial, Demonstragcbes de Resultados, Demonstracdo das
Mutacdes do Patrimonio Liquido, Demonstracfes das Origens e Aplicacfes de
Recursos, além dos demais documentos e informacfes pertinentes as
operacOes realizadas pela empresa.

Com base nos documentos examinados, nas andlises levadas a efeito e nos
esclarecimentos apresentados por representantes da companhia, e tendo em
conta, ainda, o parecer dos auditores independentes, “Deloitte Touche
Tohmatsu —Auditores Independentes”, datado de 23 de fevereiro de 1999 o
CONSELHO FISCAL é de parecer que os citados documentos estdo em
conformidade com as prescricoes legais pertinentes e refletem
adequadamente a posicao patrimonial e econdmico-financeira da empresa no
referido exercicio social, razao pela qual opina favoravelmente a aprovacao de
tais documentos pela Assembléia Geral de Acionistas.

Sao Paulo, fevereiro de 1999.

O Conselho Fiscal



