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CARTA AOS ACIONISTAS

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicBes legais e estatutéarias, a Administracdo da TELESP CELULAR
PARTICIPACOES S.A., submete a apreciacdo dos Acionistas 0 Relatério e Contas relativo
a0 exercicio de 1999.

Tendo a TELESP CELULAR PARTICIPACOES como Unico ativo relevante a sua
participacdo na Telesp Celular S.A., 0 seu desempenho decorre diretamente da atividade da
operadora, cujo Relatério se apresenta em conjunto.

De uma forma global o ano de 1999 representou um periodo de profunda transformacéo da
Telesp Celular para fazer face aos crescentes desafios colocados pelo ambiente competitivo
em que se insere. Esta transformacdo implicou fortes investimentos ao nivel da infra-
estrutura da rede, dos sistemas de informagdo, de todo o interface de atendimento a clientes e
naturalmente na capacitacdo dos recursos humanos. Dentro destes aspectos destacam-se 0s
niveis acancados de digitalizacdo da rede celular, o lancamento de novos produtos e
servigos com especial énfase para o sistema pré-pago, a reformulacdo de toda a rede de
distribuicéo e a melhoria dos suportes ao nivel do call center.

Estas transformagdes, suportadas por um consideravel esforco de comunicagdo, permitiram
alcancar resultados que embora penalizados pelo ambiente macroecondmico, reforcaram a
posicdo de lideranca da empresa no setor da telefonia movel celular tendo, inclusive,
possibilitado a sua distingdo com as honrosas premiagdes que |he foram atribuidas

Relativamente a empresa holding, merece fazer particular destague neste documento a
evolucdo do seu desempenho nas bolsas de valores onde esta cotada e nos quais apresentou,
durante o exercicio de 1999, consideraveis apreciagdes. Em nosso entender estas fortes
valorizagdes decorrem de uma conjuntura internaciona favoravel que o setor das
telecomunicagbes atravessou, em particular no quarto trimestre, aliada ao reconhecimento
pelo mercado do potencial da Telesp Celular no quadro do mercado brasileiro de telefonia
celular e da sua politica transparente de relacionamento com os investidores

Também relevante de assinalar 0 processo de reestruturacdo societaria iniciada no fina do
ano, que permitira melhorar consideravelmente a capacidade financeira da empresa para
fazer face aos investimentos previstos, a0 mesmo tempo que permitird ganhos substanciais
deliquidez, e, estamos certos, de valor para todos os acionistas.

Finalmente, a Administracio da TELESP CELULAR PARTICIPACOES S.A. agradece aos
acionistas e a todos aqueles que, através da operadora com sua confianca e dedicacédo
tornaram possivel o desempenho al cangado.

S0 Paulo, 24 de janeiro de 2000
A DIRETORIA
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1 Evolucdo da Empresa no Mercado de Capitais

Comportamento das AcBes da Telesp Celular Participacfes na Bovespa

As acoes preferenciais da Telesp Celular Participagdes encerraram 1999 cotadas a R$32,00
por mil acbes, com vaorizacdo acumulada de 260% no periodo, o segundo melhor
desempenho entre todas as holdings celulares. Suas acbes ordinarias terminaram 0 ano
cotadas a R$17,10 por mil agdes, com vaorizacdo acumulada de 229% no mesmo periodo.
No ano, o volume médio diario de suas acdes preferenciais e ordinérias foi de R$3,2 milhdes
e R$670 mil, respectivamente. As ADR’s (LADR = 2.500 ag0es preferenciais) negociadas na
bolsa de Nova lorque subiram 149% em dolar, em 1999, com volume médio di&rio de
US$8,7 milhdes. As ADR’s da Telesp Celular ParticipagBes ocuparam a décima segunda
posicdo entre as ADR’'s da América Latina mais negociadas na bolsa de Nova lorque e o

primeiro lugar entre as operadoras de celular da América Latina.
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11 REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

A Celular Telecom Holding (“CTH"), empresa 100% detida pela Portelcom Participacbes
(“PP"), aTelesp Celular Participaces (“TCP’) eaTelesp Celular anunciaram em dezembro
de 1999 uma proposta de reestruturacdo societéria e financeira envolvendo trés fases, em
conformidade com a nova regulamentacdo publicada pda CVM em 6 e 7 de dezembro
(Instrugbes CVM 319/99 e 320/99).

A primeira fase deste processo compreende a incorporacdo da CTH na TCP. A CTH foi um
veiculo especialmente criado para esta operacao, livre de divida e cujo Unicos ativos eram o
investimento de 19,3% na TCP e um ativo diferido correspondente ao agio pago pela PP na
privatizacdo da TCP em julho de 1998. A segunda fase, consta da cisdo da TCP com
incorporagdo do acervo liquido cindido na Telesp Celular. E finalmente, a terceira fase,
compreende a incorporacdo das acoes da Telesp Celular pela TCP com congtituicdo de uma
subsidiaria integral. Este processo que foi iniciado em dezembro de 1999, ficou encerrado ja
em janeiro de 2000, com a aprovacdo final das fases 2 e 3, por maioria expressiva em
Assembléias Gerais da TCP e Telesp Celular, o que consequentemente deixa de ser cotada
em bolsa a partir de 28 de janeiro de 2000.

A Companhia entende que este processo trara importantes beneficios para as companhias
envolvidas, entre eles: (1) fortalecimento da situacdo financeira, (2) impacto positivo no
fluxo de caixa das empresas Telesp Celular e TCP, (3) manutencdo de estrutura flexivel
(uma holding detentora de 100% de uma empresa operaciona) que permita a todos os
acionistas poderem vir a participar em futuras operagdes de consolidagcdo no setor de
telecomunicacbes, (4) aumento da capitalizacdo, visibilidade e liquidez da TCP nos
mercados financeiros domésticos e internacional e (5) criacéo de valor para o “Grupo Telesp
Celular”.
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2 Proposta de Aplicacéo do Resultado

Proposta da Administracdo para Destinacao do Resultado do Exercicio Social de 1999

Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais que regem a matéria, a Administracéo da Telesp
Celular Participagdes S.A. propde aV. Sas que a destinagdo do Lucro Liquido do Exercicio,
no valor de R$ 112.870.957,28 (Cento e doze milhdes, oitocentos e setenta mil, novecentos e
cinglienta e sete reais e vinte e oito centavos) lancados a conta de Lucros Acumulados, sgjaa
seguinte:

1. Reserva Legal

Na conformidade com o artigo 193 da Lei 6.404/76, torna-se necessario a aplicacéo de 5%
(cinco por cento) do Lucro Liquido a constituicdo da Reserva Lega no valor de R$
5.643.547,86 (Cinco milhdes, seiscentos e quarenta e trés mil, quinhentos e quarenta e sete
reais e oitenta e seis centavos).

2. Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio

Juros sobre o Capital Préprio

Com base no artigo 9° da lei 9249/95 a diretoria propde que sgjam pagos juros sobre o
capital proprio no montante de R$ 36.389.843,94 (Trinta e seis milhdes, trezentos e oitenta e
nove mil, oitocentos e quarenta e trés reais e noventa e quatro centavos) aos possuidores de
acOes preferenciais e ordinérias, que serdo compensados com os valores atribuidos a estas
acOes como dividendos.

Dividendos

Atendendo ao disposto no artigo 21 combinado com os artigos 54 e 55 do Estatuto da
empresa e 0 artigo 202, incisos I, Il, 11l da Lei 6.404/76, esta Diretoria propde que sgjam
distribuidos dividendos no montante de R$ 30.931.367,35 (Trinta milhdes, novecentos e
trinta e um mil, trezentos e sessenta e sete reais e trinta e cinco centavos) aos possuidores de
acOes preferenciais e ordindrias, que serdo compensados com 0s juros sobre o capital
préprio, liquido de impostos.

Jur os sobre Cabital Proorio 30.931.367.35
Acdes Ordinéarias 13.534.039,39
Acbes Preferenciais 22.855.804,55
MPOsto de Renda ha Fonte 458.4/6.59
30.931.367.35

Acdes Ordinéarias 11.503.933,48
Acbes Preferenciais 19.427.433,87
Dividendo por | ote de mil Acdes 0.092498

Os acionistas imunes receberdo os Juros sobre o Capital Proprio integral, sem retencéo de
imposto de renda na fonte.
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3. Lucros Acumulados

Propbe a Administracéo também, que o saldo remanescente do Lucro Liquido Ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 no montante de R$ 87.335.625,46 (Oitenta e sete
milhGes, trezentos e trinta e cinco mil, seiscentos e vinte e cinco reais e quarenta e seis
centavos), permaneca na conta de Lucros Acumulados, por tratar-se de lucros originados na
empresa controladora, que sera utilizado para continuacdo da expansdo de sua planta,
conforme orcamento de capital por ela proposto.

S80 Paulo, 24 de janeiro de 2000.

A DIRETORIA
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3 Demonstracgdes Financeiras
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PARECER DOS AUDITORES | NDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Telesp Celular Participagbes SA..

(1) Examinamos o balango patrimonia individual (controladora) e consolidado da TELESP
CELULAR PARTICIPACOES S.A. e controlada |levantados em 31 de dezembro de 1999 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagfes do patriménio liquido e das origens
e aplicagbes de recursos correspondentes ao exercicio findo naguela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o plangamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contébil e de controles internos das Sociedades; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administracdo das Sociedades, bem como da
apresentacdo das demonstracdes contébei s tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstracbes contabeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonia e financeira
individual e consolidada da Telesp Celular Participagdes S.A. e controladas em 31 de
dezembro de 1999, o resultado de suas operacdes, as mutactes de seu patrimdnio liquido e as
origens e aplicagles de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo
com as préticas contabeis emanadas da legislacdo societaria.

(4) As demonstracOes contabeis individual (controladora) e consolidada em 31 de dezembro
de 1998, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores cujo
parecer datado de 23 de fevereiro de 1999,ndo conteve ressalva.

S0 Paulo, 20 de janeiro de 2000

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0-1

José Francisco Compagno

Socio-Diretor Responsavel
Contador — CRC. 1SP-168.744/0-8
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

O CONSELHO DE ADMINISTRA(;AO da TELESP CELULAR PARTICI PA(;C)ES SA,
tendo examinado o relatdrio da Administracdo, as Demonstragdes Financeiras de
Encerramento do Exercicio Social de 1999, integradas pelo Balango Patrimonial,
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstracdes das Mutagdes do Patrimdnio
Liquido, Demonstracdes das Origens e Aplicacdes dos Recursos e Notas Explicativas e a
proposta da Administracdo para a Destinagdo do Resultado, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 1999, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria, o
Contador da Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes, ARTHUR ANDERSEN
S/IC, aprova os referidos documentos e a proposta que neles se contém, e propde sua
aprovagdo pela Assembléia Geral de Acionistas da Companhia.

S0 Paulo, 28 de janeiro de 2000.
O Conselho de Administragdo
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PARECER DO CONSELHO FiIscAL

Senhores Acionistas,

O CONSELHO FISCAL da TELESP CELULAR PARTICI PA(;C)ES SA ., em reunido
realizada nesta data, em observancia ao disposto no art. 163, daLei n° 6404/76, e no uso de
suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou o Relatério Anual da Administragdo e as
Demonstracfes Financeiras relativas ao exercicio socia encerrado em 31 de dezembro de
1999, compreendendo Balanco Patrimonial, Demonstracdes de Resultados, Demonstracéo
das Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstracdes das Origens e Aplicacfes de Recursos,
além dos demais documentos e informacBes pertinentes as operacOes redizadas pela
empresa.

Com base nos documentos examinados, nas andlises levadas a efeito e nos esclarecimentos
apresentados por representantes da companhia, e tendo em conta, ainda, o parecer dos
auditores independentes, “Arthur Andersen S/C”, datado de 20 de janeiro de 2000, o
CONSELHO FISCAL é de parecer que os citados documentos estédo em conformidade com
as prescricdes legais pertinentes e refletem adequadamente a posicdo patrimonial e
econbmico-financeira da empresa no referido exercicio social, razéo pela qua opina
favoravelmente a aprovacéo de tais documentos pela Assembléia Geral de Acionistas.

S0 Paulo, 28 de janeiro de 2000.
O Conselho Fiscal
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ATIVO

Circulante

Caixa e bancos

Aplicacdes Financeiras
Créditos com empresa ligada
Contas a receber, liquidas
Tributos diferidos e a recuperar
Outros ativos

Realizavel a longo prazo
Tributos diferidos e a recuperar

Operagdes com Hedge
Outros ativos

Permanente

Investimentos
Imobilizado, liquido

Total do ativo

TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

Controladora

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 1999 e 1998

(em milhares de Reais)

Consolidado

31/12/1999  31/12/1998  31/12/1999  31/12/1998
331.666 231.042 917.246 735.787

5 11 8.167 3.898

147.685 149.325 147.685 300.248
50.653 77.960 - -

- - 493571 343.331

133.323 3.740 217.955 47.025

- 6 49.868 41.285

945.849 - 1.317.278 49.149
945.849 - 973.026 37.055

- - 339.010 8.280

- - 5.242 3.814
1.031.417 987.071 3.219.817 2.420.555
1.031.417 987.071 - -
- - 3.219.817 2.420.555
2.308.932 1.218.113 5.454.341 3.205.491

PASSIVO

Circulante

Pessoal, encargos e beneficios sociais
Fornecedores e consignagoes
Impostos, taxas e contribuicbes
Empréstimos e financiamentos
Participag&o no resultado

Outras obrigacoes

Exigivel alongo prazo
Empréstimos e financiamentos

Provisé&o para contingéncias
Proviséo para fundo de pensdo

Participagdes minoritarias

Patrimonio liquido e recursos capitalizaveis

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Reservas especial de agio
Lucros acumulados

Recursos capitalizaveis

Total do passivo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis

Controladora

Consolidado

31/12/1999  31/12/1998  31/12/1999  31/12/1998
41.803 92.510 1.435.222 1.072.446
67 70 23.302 24.052

5.463 2.311 767.580 593.416
141 - 110.778 92.929

- - 431.105 220.012

36.132 90.129 69.378 121.398

- - 33.079 20.639

- - 1.338.802 612.020

- - 1.258.869 499.732

- - 50.578 42.187

- - 29.355 70.101

- - 413.188 395.422
2.267.129 1.125.603 2.267.129 1.125.603
2.266.976 1.125.450 2.266.976 1.125.450
434,719 355.384 434,719 355.384
289.692 300.546 289.692 300.546
1.065.044 - 1.065.044 -
477.521 469.520 477.521 469.520
153 153 153 153
2.308.932 1.218.113 5.454.341 3.205.491




TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998

(Em milhares de reais)

ORIGENS DOS RECURSOS

Recursos gerados pela atividade operacional
Lucro liquido do exercicio
Despesas/receitas que ndo afetam o capital de giro
Equivaléncia patrimonial
Depreciacdo
Minoritarios
Juros, variagdo cambial e monetéria do exigivel a longo prazo
Baixa das imobilizacdes
Proviséo para contingéncias
Provisdo do fundo de penséo
Tributos diferidos
Outros

Juros sobre capital préprio/dividendos

Aumento do exigivel alongo prazo
Empréstimos e financiamentos

Outras origens
Transférencia do ativo realizavel a longo prazo para circulante
Incorporagéo do acervo liquido da CTH

TOTAL DAS ORIGENS
APLICAGOES DOS RECURSOS

Aumento do ativo permanente
Imobilizado

Outras aplicacdes
Transferéncia passivo exigivel longo prazo para passivo circulante
Juros sobre capital préprio/dividendos provisionados

TOTAL DAS APLICAGOES

Aumento (Reducéo) do Capital Circulante Liquido

Demonstragdo do capital circulante

Ativo circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio
Aumento

Passivo circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio
Aumento(Reducao)

Aumento (Reducéo) do Capital Circulante Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

Controladora Consolidado
31/12/1999 31/12/1998 31/12/1999 31/12/1998
13.792 25.357 485.046 726.620
112.871 321.388 112.871 321.388
(99.079) (296.031) 372.175 405.232
(99.079) (296.031) - -
- - 437.683 171.132
- - 47.132 118.629
- - (79.173) 54.484
- - 1.026 801
- - (33) 35.437
- - (40.746) 70.101
- - 9.878 (37.055)
- - (3.592) (8.297)
54.732 91.685 - -
- - 633.195 2.993
- - 633.195 2.993
119.196 202 121.361 3.668
- 202 2.165 3.668
119.196 - 119.196 -
187.720 117.244 1.239.602 733.281
- - 1.237.970 943.963
- - 1.237.970 943.963
36.389 106.033 182.949 339.854
- - 117.193 197.052
36.389 106.033 65.756 142.802
36.389 106.033 1.420.919 1.283.817
151.331 11.211 (181.317) (550.536)
231.042 127.321 735.787 518.797
331.666 231.042 917.246 735.787
100.624 103.721 181.459 216.990
92.510 - 1.072.446 304.920
41.803 92.510 1.435.222 1.072.446
(50.707) 92.510 362.776 767.526
151.331 11.211 (181.317) (550.536)




TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

DEMONSTRAQOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro 1999 e 1998

(em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de 1000 ag¢des)

Controladora Consolidado

31/12/1999  31/12/1998 31/12/1999 31/12/1998

Receita operacional bruta - - 3.000.541 2.172.605
Deducdes da receita bruta - - (788.918) (490.076)
Receita operacional liquida - - 2.211.623 1.682.529
Custo dos servigos prestados - - (871.988) (607.883)
Custo das mercadorias vendidas (481.222) (33.426)
Lucro bruto - - 858.413 1.041.220
Receitas (despesas) operacionais 95.365 295.631 (457.312) (297.426)
Comercializagio dos servi¢os - - (386.991) (181.104)
Despesas gerais e administrativas (2.394) (313) (129.364) (75.302)
Remuneragdo dos Administradores (656) (87) (2.393) (851)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (664) - 61.436 (40.169)
Equivaléncia Patrimonial 99.079 296.031 - -
Lucro operacional antes das despesas financeiras 95.365 295.631 401.101 743.794
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 27.910 (74.674) (257.506) (230.348)
Lucro operacional 123.275 220.957 143.595 513.446
Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas - (200) 1.315 234

Lucro antes dos impostos, participagdes, reversdo dos juros

sobre capital proprio e item extraordinario 123.275 220.757 144.910 513.680
Imposto de renda e contribui¢éo social (9.025) (5.402) (36.426) (169.385)
Participagdo minoritaria - - (47.132) (118.629)

Lucro antes da reversao dos juros sobre capital proprio e

item extraordinario 114.250 215.355 61.352 225.666
Reversao dos juros sobre o capital proprio (1.379) 106.033 51.519 142.690
Lucro antes do item extraordinario 112.871 321.388 112.871 368.356
Item extraordinario, liquido de impostos - - - (46.968)
Lucro liquido do exercicio 112.871 321.388 112.871 321.388
Lucro por lote de 1000 agdes 0,338 0,961

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis



TELESP CELULAR PARTICIPACOES S/A

DEMONSTRAQOES DAS MUTAQC)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998

(Em milhares de reais )

Capital Realizado Reservas de Lucros

Reserva de Total do
Capital Reserva de Reserva Lucros a Lucros Patriménio
Social Capital Legal Realizar Acumulados Liquido

Incorporagao de acervo liquido cindido da Telebras

Saldo em 31 de dezembro de 1997 355.384 - 18.671 317.912 215.038 907.005

Lucro liquido em janeiro e fevereiro de 1998 - - - 3.090 3.090
Lucro liquido do exercicio - - - 321.388 321.388
Reverséo de reservas - - (52.261) 52.261 -
Proposta para destina¢éo dos lucros:

Reserva legal - - 16.224 - (16.224) -

Dividendos/JSCP - - - (106.033) (106.033)
Saldos em 31 de dezembro de 1998 355.384 - 34.895 265.651 469.520 1.125.450
Aumento de capital 6° AGE - 20/10/1999 79.335 - - - (79.335) -
Incorporagao do acervo liquido da CTH - 1.065.044 - - - 1.065.044
Lucro liquido do exercicio - - - - 112.871 112.871
Reverséo de reservas - - - (16.498) 16.498 -
Proposta para destinacéo dos lucros:

Reserva legal - - 5.644 - (5.644) -

Juros sobre Capital Proprio - JISCP - - - - (36.389) (36.389)
Saldos em 31 de dezembro de 1999 434.719 1.065.044 40.539 249.153 477.521 2.266.976

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis



TELESP CELULAR PARTICIPACOES SA

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998

(Em milhares de reais, exceto valores por |ote de 1000 agtes)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A TELESP CELULAR PARTICIPACOES SA. foi congtituida de acordo com o art. 189 da Lei
9.472/97 — Lel Geral das Telecomunicagdes e com base no Decreto n° 2.546 de 14 de Abril de 1998,
resultante da cisiio da TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS S/A, cujo protocolofjustificacéo foi
aprovado em Assembléia de acionistas realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de avaiagdo foi
elaborado com data de 28 de fevereiro de 1998.

E uma sociedade de capital aberto, controlada diretamente pela Portelcom Participagdes S/A, a qual
tem participacédo acionaria de 19,26% do capital total (51,79% do capital votante).

A empresa detém o controle aciondrio da TELESP CELULAR S.A., possuindo 87,28% do capital
votante e 71,40% do capital total. A controlada atua como operadora dos servicos de telefonia mével
celular no Estado de S&o Paulo, de acordo com os termos de concesséo outorgada pelo Governo
Federal, a qual expirard em agosto de 2008, podendo ser prorrogado por 15 anos pelo poder
concedente.

2. REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

1) Publicacao defato relevante com o modelo de reestrutracéo societaria

Em 01 de dezembro de 1999, os administradores da Telesp Celular Participagdes S.A ( aseguir TCP) e
CTH — Celular Telecom Holding S.A. (aseguir CTH, e adetentora do investimento representado pelas
acOes de controle da TCP e que incluia o &gio pago na desestatizacdo) publicaram fato relevante
informando a intencdo de submeter a apreciacdo dos respectivos Conselhos de Administracéo e
Assembléias Gerais, os termos, condigdes e justificativas de uma reestruturacdo societéria envolvendo
estas Companhias através de sucessivas incorporacfes e na transformacéo da Telesp Celular SAA. (a
seguir TC) em subsidiariaintegral da TCP, sendo que as suas agfes continuariam a ser negociadas nos
mercados em que sdo atual mente admitidos para negociaco.

Em 10 de dezembro de 1999, os administradores da TCP e da CTH publicaram novo fato relevante com
0 objetivo de adequar a reestruturacéo societéaria aos requerimentos definidos pela CVM através das
instrugdes n°. 319/99 e 320/99.

Conforme divulgado nos fatos relevantes a proposta da administracdo permitira: (i) a utilizagdo do
crédito fiscal gerado pela amortizacdo do agio pago quando da desestatizacdo da TCP, o que contribuira
para melhorar o fluxo de caixa da TC e reforcar sua situacdo financeira para enfrentar futuros



investimentos; e, (ii) o surgimento de uma Companhia holding com maior capitalizacéo, liquidez e
visibilidade nas bolsas brasileiras e internacionais.

Foi ressaltado também que a incorporacéo de CTH seria estruturada de modo a ndo acarretar a
transferéncia de qualquer endividamento do grupo controlador a TCP, bem como de modo a evitar
gualquer impacto negativo nos resultados futuros da mesma e no fluxo de dividendos aos acionistas,
por conta da amortizacdo do referido agio.

2) Etapasdareestruturacéo

12 Etapa — Incorporacéo da CTH pela TCP (aprovada em Assembléia Geral Extraordinédria de
21/12/99)

A CTH, quefoi extinta, foi incorporadapela TCP. O acervo liquido incorporado contabilizado como
reserva de Agio no patriménio liquido da TCP era composto como segue:

Investimento na Telesp Participages S.A. 234.801
Agio, liquido da amortizag&o acumulada 3.192.738
Menos:

Provisdo para manutencdo da integridade do patriménio liquido dos

acionistas daincorporadora (2.127.694)
Acervo liquido incorporado 1.299.845
Parcela relacionada a participacdo da CTH na TCP (234.801)
Reserva especia de &gio 1.065.044

22 Etapa — Cisdo Parcial da TCP com incor poracéo da par cela cindida (aprovada em Assembléia
geral de 14 dejaneiro de 2000)

A TCPfoi parcialmente cindida, sendo a parcela cindida incorporada pela TC. O acervo liquido
cindido é composto como segue:

Ativo

Caixa 100

Diferido — &gio 3.166.133
3.166.233

Menos:

Passivo

Provisdo para manutencdo daintegridade do

patriménio Liquido dos acionistas da

incorporadora (2.110.933)

Acervo liquido incorporado 1.055.300

O capital social da TCP foi reduzido pelo valor de R$100 sem alteracdo do numero de acdes emitidas,
uma vez que as agdes da TCP ndo possuem valor nominal. O capital social da TC foi elevado em R$100,
mediante emissao de novas agdes, atribuidas proporciona mente aos acionista da TCP.

O valor de R$ 1.055.200 foi levado a conta de Reserva de Agio no patriménio liquido da TC.

3? Etapa - Incorporacdo da totalidade das acGes da TC pela TCP para converté-la em subsidiéria
integral (aprovada em Assembléia Geral de 14 de janeiro de 2000)



4)

Ap6s incorporacdo da parcela cindida pela TC, a TCP incorporou a totalidade das acdes da TC para
converté-la em subsidiaria integral, atribuindo-se diretamente aos titulares das acdes incorporadas da TC
acOes da TCP. A relacdo de substituicdo das acOes foi determinada com base na média das cotactes de
fechamento da TC e da TCP na Bolsa de Vaores de S&o Paulo, apurada nos 60 pregdes imediatamente
anteriores a 01 de dezembro de 1999. Com base neste critério, cada acdo ordinaria de emissdo da TC foi
substituida por 5,6175 acGes ordinérias da TCP, e cada acdo preferencial da TC por 4,8393 acdes
preferenciais da TCP. Os titulares das a¢Bes incorporadas fardo jus a dividendos integrais relativos ao
exercicio de 1999. As acles da TCP a serem atribuidas aos acionistas da TC faréo jus aos mesmos
direitos das acbes de emissdo da TCP ora em circulagdo, observando que os dividendos dessas acles seréo
calculados pro-rata temporis a partir de 01 de janeiro de 2000.

3) Capitalizacdo da reserva especial de agio

Na medida em que o beneficio fiscal sga realizado na TC, a respectiva reserva especial de 4gio seria
capitalizada em favor da Portelcom. Tendo em vista que a TC sera entdo subsidiaria integral da TCP,
para permitir que a TCP exerca o0 seu direito de subscrico das acBes no aumento de capital da TC, a
Portelcom Participacbes S.A. ( a seguir Portelcom) concordou em ceder a TCP a totalidade de seus
direitos a reserva especial de &gio, na medida em que os mesmos puderem ser aproveitados para aumento
de capital, recebendo em contrapartida um direito no valor correspondente contra a TCP, direito este que
serd utilizado imediatamente para aumento de capital na TCP, sendo garantido o direito de preferéncia a
todos os acionistas da TCP.

Pretende-se, com esta estrutura (1) assegurar que a TC preserve sua condicdo de subsididria integral da
TCP; (2) garantir a todos os acionistas ndo controladores, seus respectivos direitos de preferéncia, de
forma que mesmos, se assim o desgjarem, evitem a diluicdo de suas respectivas participacdes acionarias
em decorréncia da capitalizacdo do crédito, originario da reserva especial de agio, pertencente a
Portelcom. Da mesma forma, pretende-se assegurar a Portelcom o recebimento do valor das acOes
decorrentes da capitalizacéo de seu direito, originario da reserva especia de &gio, na hipétese de
exercicio da preferéncia pelos demais acionistas da TCP, conforme previsdes da Instrugcdo CVM 319/99.

Manutencéo da integridade do patriménio dos acionistasda TCP
a) Direitos patrimoniais dos acionistas da Telesp Celular Participacfes S A. e Telesp Celular S.A.

No leildo de privatizacdo realizado em julho de 1998, a Portelcom adquiriu as acBes de controle da TCP
por R$ 3.588.000, valor este que inclui um agio contébil de R$ 3.384.528. Em novembro de 1999, a
Portelcom subscreveu aumento do capital ha CTH mediante conferéncia das acfes de controle da TCP,
na data base de 31 de outubro de 1999. Em decorréncia, a CTH passou a ser a nova controladora da
TCP.

O modelo de reestruturacéo societaria objetivou: (i) viabilizar a dedutibilidade do agio pago na aquisicéo
das acles de controle da TCP e (ii) evitar que a amortizagdo do referido agio afetasse negativamente os
resultados futuros da TC e o fluxo de dividendos aos acionistas.

Para viabilizar o atendimento desses objetivos, a CTH, antes de sua incorporacéo na TCP, constituiu
uma provisdo para manutencdo da integridade do patriménio liquido dos acionistas da incorporada no
valor de R$2.127.694, pelo valor liquido entre a totalidade do agio a amortizar e o correspondente
crédito fiscal contabil.



b) Realizac&o do crédito fiscal decorrente daincorporacdo da CTH

No periodo de 01 de janeiro a 28 de dezembro de 1999 (data base da 20. etapa da reestruturacéo) as
operagdes da TCP geraram um prejuizo fiscal de R$ 2.019, sobre o qual o credito fiscal correspondente
foi reconhecido nas DemonstracGes Contébeis.

Conseguentemente o valor de R$9.844, corresponde ao efeito fiscal gerado na incorporadora (TCP)
decorrente da amortizacdo do agio incorporado da CTH. Este beneficio podera ser utilizado para aumento
de capital por parte da controladora através da realizacdo da reserva de agio, conforme disposicoes da
Instrugdo CVM no. 319/99.

c) Direitos patrimoniais dos acionistas da TCP e classificagbes dos saldos decorrentes da
incor poracdo da CTH nas demonstragdes contabeis.

A etapa da incorporagdo da CTH pela TCP, foi estruturada de modo a evitar que a amortizacdo do agio
incorporado da CTH, afetasse negativamente os resultados futuros da TCP e o fluxo de dividendos aos
Seus acionistas.

Os registros contdbeis mantidos para fins societérios e fiscais da TCP apresentam contas especificas
relacionadas ao &gio e provisdo incorporados e a correspondente amortizacéo, reversdo e crédito fiscal,
cujos saldos s80 como segue:

Saldos Na data da Incorporagéo 31/12/1999
Agio 3.192.738 3.166.133
. Provisdio (2.127.694) (2.110.933)
Liquido 1.065.044 1.055.200
. Amortizacao do &gio (26.605)
. Reverso da provisio 16.761
. Creédito fiscal 9.844

Efeito no resultado -

Como demonstrado, a amortizacdo do &gio, liquido da reversdo da provisdo e do correspondente crédito
fiscal, teve efeito zero no lucro liquido do exercicio e, consequentemente, na base de célculo dos
dividendos.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial da Sociedade e do resultado
de suas operacdes, nas demonstragdes contabeis elaboradas para fins de publicacOes societarias, o valor
liquido de R$ 1.055.200 que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no
balanco como ativo corrente (R$ 109.351) e ativo realizavel a longo prazo (R$ 945.849), como tributos
diferidos a recuperar. A amortizacdo do agio, a reversdo da provisdo e o correspondente crédito fiscal
estdo incluidos como receitas e despesas ndo operacionais na demonstracdo de resultado.

3. APRESENTAGCAO DASDEMONSTRAGCOES CONTABEIS



4,

As demonstragdes contabeis da controladora e consolidadas em 31 de dezembro de 1999, foram
elaboradas de acordo com as préticas contdbeis emanadas da Legislacdo Sacietaria, as normas aplicaveis
as concessionarias de servicos publicos de telecomunicagdes e as normas e procedimentos contabeis
estabel ecidos pela Comisséo de Vaores Mobilidrios— CVM.

As demonstracGes contébeis consolidadas contemplam a correcdo monetéria do ativo permanente e do
patriménio liquido até 31 de dezembro de 1995, conforme legislagdo em vigor.

As demonstracGes contabeis consolidadas incluem os saldos e transacBes da controlada Telesp Celular
S/A em 1998 e 1999, e da controlada indireta Telesp Celular International Ltd em 1999. Na consolidacéo
todos os saldos e transagfes relevantes intercompanhias foram eliminados. A parcela do patrimonio
liquido e o lucro liquido atribuiveis aos acionistas minoritérios estdo destacados como *“ participacéo
minoritaria’.

RESUMO DAS PRINCIPAISPRATICAS CONTABEIS

a) AplicacBes Financeiras

S0 investimentos tempord&rios de liquidez imediata, demonstrados a0 custo, acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balanco.

b) Contasareceber
Os valores faturados estéo avaliados pelo valor da tarifa na data da prestagdo do servico. Estéo
também incluidos, em contas a receber, servigos prestados aos clientes que ainda ndo foram
faturados até a data do balanco, bem como o contas receber relacionado a venda de mercadorias.

c) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
E constituida provisio para os créditos cuja recuperagdo é considerada improvéavel.

d) Conversio dastransacdes em moeda estrangeira
As transacBes em moedas estrangeiras sdo registradas utilizando a taxa de cdmbio da data da
transacdo e os correspondentes saldos sdo atualizados até a data do balanco, sendo a variacéo
cambial registrada no resultado.

e) Estoques

Estdo avaliados a0 custo médio de aquisicéo deduzidos de provisdes ao valor de mercado quando
aplicavel.

f) Despesasantecipadas
Estéo demonstradas pel os val ores ef etivamente desembol sados e ainda ndo incorridos.

g) Investimento
A participacdo societaria permanente em controlada esta registrada pelo método da equivaléncia
patrimonial. As demonstracdes contabeis de controlada sediadas no exterior estdo atualizadas pela

taxa de cambio na data do encerramento do balango patrimonial. As préticas contdbeis das
controladas s80 consistentes com as adotadas pela controladora.



h) Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construcéo, deduzido da depreciacdo
acumul ada cal culada pelo método linear cujas taxas utilizadas estdo de acordo com a expectativa de
vida Gtil destes ativos. Os juros sobre empréstimos que estdo financiando obras em andamento sdo
apropriados ao custo das mesmeas.

i) Imposto derenda e contribuic&o social
E caculado e registrado com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracio das
demonstragbes contdbeis. Os impostos diferidos sdo reconhecidos em funcdo das diferencas
intertemporais. O crédito fiscal decorrente da incorporacéo da CTH sera realizado no periodo de 10
anos, correspondente a expectativa de rentabilidade. (vide nota 2)

i) Empréstimos e financiamentos
Estdo atualizados pela variagdo monetéaria e/ou cambial e jurosincorridos até a data do balanco.

k) Provisdo parafundo de pensio
A Empresa mantém, com outras empresas do Sistema de Telecomunicacdes, uma Entidade de
Previdéncia Privada (SISTEL) para administrar o fundo de pens&o (beneficio definido) e outros
beneficios de aposentadoria para os seus empregados. As obrigacdes futuras decorrentes de
apuragdo de reservas a amortizar ou déficit atuarial sdo reconhecidas nos resultados dos exercicios
em que sdo apurados.

[) Lucro por mil agdes
O lucro por mil agBes esta calculado com base no nimero de agdes em circulagdo na data do

levantamento do balanco patrimonial.

5. RECEITA OPERACIONAL, LiQUIDA

Consolidado
31/12/99 31/12/98
Assinatura 857.279 660.919
Utilizacdo 1.032.671 979.513
Nacional 898.170 835.056
Chamadas VC-1 604.964 551.476
Chamadas VC-2 190.669 181.028
Chamadas VC-3 102.537 102.552
Internacional - 23.399
Deslocamento 77.182 70.004
Adicional de chamadas 57.319 51.054
Uso de Rede 412.358 286.672
Habilitacdo 4,027 159.698
Outros servigos 48.649 33.583
Total dereceitas de servigos de telecomunicaces 2.354.984 2.120.385
Venda de mercadorias 645.557 52.220
Total dareceita operacional bruta 3.000.541 2.172.605

Deducdes da receita bruta (788.918) (490.076)




ICMS (547.944) (428.717)

Pis/Pasep e Cofins (102.430) (57.471)
Descontos Concedidos (107.934) (3.888)
Devolugdes de mercadorias (30.610) -
Receita operacional, liquida 2.211.623 1.682.529

6. OUTRASRECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31/12/99 31/12/99 31/12/98
Receitas
Multas - 25.168 12912
Despesas recuperadas - 67.700 417
Outras receitas - 1.550 2.258
Total - 94.418 15.587
Despesas
Provisdo para contingéncias - (8.422) (42.157)
Obrigacdes ¢/ partes relacionadas - (22.768) (12.588)
Impostos, taxas e contribuicbes (664) (1.617) (621)
Outras despesas - (175) (390)
Total (664) (32.982) (55.756)
Outrasreceitas (despesas) operacionais
liquidas (664) 61.436 (40.169)

A conta de despesa recuperada inclui o valor de R$ 18.270 referente a reversdo da divida com a
Telecomunicagles Brasileiras S/A  relativo ao remanegjamento de espectro tendo em vista o termo de
encerramento celebrado entre as partes e R$ 40.746 correspondente a reducdo da provisdo constituida
no exercicio anterior relativo ao passivo atuaria da SISTEL (vide nota 16).

7. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31/12/99 31/12/98 31/12/99 31/12/98
Receitas
JSCP declarados 37.768 - - -
Aplicactes financeiras 26.950 26.187 49,501 66.738
Descontos obtidos 26 - 22.480 28
Variagdes cambiais ativas - 5.733 2.569 5.733
Outras 770 - 13.984 15.206
Total 65.514 31.920 88.624 87.705
Despesas
Encargos financeiros - - (255.935) (158.547)
Juros sobre o capital proprio (36.389) (106.033) (51.519) (142.690)
VariagBes monet/cambiais passivas - - (37.461) (16.255)

Outras (1.215) (561) (1.215) (561)




Total (37.604) (106.594) (346.130) (318.053)
Receitas(Despesas) financeiras, lig. 27.910 (74.674) (257.506) (230.348)
8. CONTASA RECEBER, LIQUIDAS
Consolidado
31/12/99 31/12/98
Vaoresafaturar 231.846 159.598
Valores faturados 387.642 222.637
() Provisdo para devedores duvidosos (87.186) (38.904)
(-) Titulos descontados (38.731) -
Total 493,571 343.331
A vencer 212.369 123.853
Vencidas—1 a 30 dias 63.379 42.758
Vencidas— 31 a60 dias 24.708 17.122
Vencidas — hamais de 60 dias 87.186 38.904
Total 387.642 222.637
9. TRIBUTOSDIFERIDOSE A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/99 31/12/98 31/12/99 31/12/98
Impostos  diferidos  resultantes da
incorporagéo da CTH (nota 2) 1.055.200 - 1.055.200 -
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos 819 - 64.396 48.281
Imposto de renda e contribuicdo social a
recuperar 23.153 3.740 62.830 32.866
ICMS arecuperar - - 8.555 2.933
Total 1.079.172 3.740 1.190.981 84.080
Circulante 133.323 3.740 217.955 47.025
Longo prazo 945.849 - 973.026 37.055

A Empresa provisiona as parcelas do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
mensal mente, obedecendo o regime de competéncia.
As parcelas dos tributos diferidos séo registradas no ativo. As parcelas de antecipagdes do imposto de

renda e da contribuicgo social sdo contabilizadas liquidas na conta de tributos a compensar.

10. OUTROSATIVOS

Estoques

Créditos c/ fornecedores
Despesas antecipadas
Outros ativos

Total

Controladora Consolidado

31/12/98 31/12/99 31/12/98
- 20.920 24.678
- 2.870 9.346
- 13.163 7.512
6 18.157 3.563
6 55.110 45.099




Circulante
Longo prazo

11. INVESTIMENTOS (CONTROLADORA)

6

49.868
5.242

41.285

3.814

Os investimentos da controladora referem-se, em sua totalidade, a participacdo no patrimonio liquido
da controlada TELESP CELULAR S.A., conforme demonstrado abaixo:

Total do patriménio liquido da controlada

Capital socia da controlada

Lucro do exercicio

Quantidade de ac¢les da controlada
Ordinarias
Preferenciais

Total

Quantidade de ac¢les possuidas
Ordinarias
Preferenciais

Total

Per centual de participacdo
Ordinarias
Preferenciais
Total
Saldo do investimento
Equivaléncia patrimonial

31/12/99 31/12/98
1.444.605 1.382.494
1.096.287 1.096.287

146.211 414.660

29.662.619 29.662.619

27.659.106 27.659.106

57.321.725 57.321.725

25.888.053 25.888.053

15.038.464 15.038.464

40.926.517 40.926.517

87,275% 87,275%
54,371% 54,371%
71,398% 71,398%
1.031.417 987.071
99.079 296.031

A controlada Telesp Celular S.A., provisionou 0 montante de R$52.898 a titulo de juros sobre o capital
préprio, dos quais o valor de R$37.768 (R$32.103 liquido de impostos) foi creditado a controladora.

12. IMOBILIZADO, LiQUIDO (CONSOLIDADO)

Equipamento de comutacéo anal 6gica
Equipamento de comutagdo digital
Equipamento de transmissdo anal 6gica
Equipamento de transmissgo digital
Central privada de comutagdo automat,
equipto de energia, mobil., ferram./
instrum. e equipto de tel esupervisdo.
Torres,outros suportes e protetores
Benfeitorias em propriedades terceiros
Direitos de uso de software
Equipamento de informatica
Prédios
Equipto de ar condicionado central
Veiculos

Taxa
Anual
Deprec.
%
20,00
14,29
20,00
14,29

10,00

4.00
10,00
20,00
20,00

4,00
10,00
20,00

31/12/99 31/12/98
Depr eciacdo Valor Valor

Custo Acumulada Liquido Liquido
427.242 (150.455) 276.787 303.539
18.327 (2.072) 16.255 8.253
1.602.137 (542.283)  1.059.854 1.092.429
171.395 (12.636) 158.759 17.179
110.041 (23.435) 86.606 65.264
139.350 (15.854) 123.496 109.336
201.597 (36.396) 165.201 111.507
26.499 (1.237) 25.262 450
51.061 (6.842) 44,219 6.374
70.842 (7.647) 63.195 76.031
84.076 (19.815) 64.261 67.335
4732 (1.781) 2.951 1.740



Terrenos - 30.539 - 30.539 27.096
Outros - 5.201 (187) 5.014 226
Bens einstalagBes em servico 2.943.039 (820.640) 2.122.399 1.886.759
Bens e Obras em Andamento 1.097.418 - 1.097.418 533.796
Total 4.040.457 (820.640)  3.219.817 2.420.555

No exercicio foram capitalizados, na controlada, os juros incorridos sobre empréstimos e
financiamentos que estdo financiando as obras em andamento no montante de R$ 24.730.

Conforme fato relevante divulgado em 23 de julho de 1999, a controlada Telesp Celular S.A. aterou
as taxas de depreciacdo de certos itens do seu ativo imobilizado tendo como base andlises realizadas
pela area de engenharia que levaram em consideracdo a vida (til estimada dos bens.

As taxas de depreciacéo foram alteradas como segue:

Descricdo do item Taxa anterior Taxa atual
Equipamentos de comutagéo anal 6gico 7,69% 20,00%
Equipamentos de comutaco digital 7,69% 14,29%
Equipamentos de transmissao anal 6gico 10,00% 20,00%
Equipamentos de transmisséo digital 10,00% 14,29%
Torres, outros suportes e protetores 5,00% 4,00%
Equipamentos de ar condicionado central 4,00% 10,00%

A mudanca nas taxas de depreciacdo mencionadas acima, gerou no decorrer do exercicio uma despesa
adicional no montante de R$ 205.781 em comparacdo ao exercicio anterior.

13. EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS

Consolidado

31/12/99 31/12/98

Moeda estrangeira
Fornecedores 761.479 719.744
Institui¢cdes financeiras 464.725 -
Controlada 161.198 -
Total 1.387.402 719.744

M oeda nacional

Institui¢cdes financeiras 302.572 -
Total 302.572 -
Curto prazo 431.105 220.012
Longo prazo 1.258.869 499.732

v" Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira representam obrigacGes em délar norte-
americano, sobre os quais incidem juros fixos de 7,30% a 10,75% a.a. ou juros variaveis de 2,5% a
4% aa. acimadaLIBOR.

v" O saddo de empréstimo de fornecedores inclui o valor equivalente a US$ 310.000 referente ao
empréstimo repassado pela Telecomunicagdes de Sdo Paulo S/A — TELESP, por ocasido da cisdo



ocorrida em 30/01/98 o qua foi contratado junto a Comtel Brasileira Ltda em setembro de 1996
para aquisicdo de equipamentos.

v" Os empréstimos e financiamentos em moeda naciona representam obrigacGes junto a instituicoes
financeiras sobre os quais incidem juros médios de 16,5% a.a.

v Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por avais prestados pela Telesp Celular
ParticipacGes S/A, com excecdo do empréstimo de curto prazo contratado junto ao BNDES que
foram dados em garantia recebiveis de servigos.

v" Os empréstimos concedidos pela controlada Telesp Celular International Ltd, referem-se ao repasse
de recursos captados junto ao Chase Manhattan Bank nas mesmas condicBes contratadas.

v Os vencimentos das parcelas alongo prazo séo:

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Vencimento 31/12/99 31/12/99 31/12/98
2000 - - 75.848
2001 - 188.729 30.819
2002 46.875 66.144 8.543
2003 62.500 28.701 3.275
2004 62.500 559.437 377.972
2005 78.125 4.848 3.275
Apos - 161.010 -
Total 250.000 1.008.869 499.732

Os contratos de financiamento firmados diretamente pela controlada — Telesp Celular S/A e controlada
indireta Telesp Celular International Ltd contém clausulas restritivas relacionadas a limites de niveis de
endividamento e de rentabilidade, que caso ndo cumpridos representariam um direito do credor antecipar
o0 vencimento da divida.

A controlada com o objetivo de minimizar eventuais perdas de desvalorizacéo do real em relacéo ao dolar
norte-americano, contratou operacdes de “hedge’, no montante de US$ 800.000, correspondente ao
valor aproximado dos empréstimos e financiamentos, e estdo sujeitas a prémios médio de 7% a.a.

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A administracdo da controlada consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas acGes tributarias, constituiu provisdo para eventuais perdas contingentes no

montante de R$ 50.578 (R$42.187 em 1998).

15. OUTRAS OBRIGAGOES

Consolidado
31/12/99 31/12/98
Obrigacdes partes relacionadas (*) 53 12.588

Valores arestituir a assinantes 1.358 2.490



Encargos c/operacfes hedge 23.592 5.375
Outros obrigactes 8.076 186
Total 33.079 20.639
(*) Essas obrigagdes sdo decorrentes do contrato firmado entre a controlada — Telesp Celular S/A e a
Portugal Telecom S/A, objeto da prestacdo de servicos em areas de gestdo empresarial.
16. PLANO DE PENSAO

A controlada é uma das patrocinadoras do plano de previdéncia privada de beneficios definidos, o qual é
administrado pela SISTEL. O beneficio de pensdo é definido como a diferenca entre 90% do salério
médio dos Ultimos trinta e seis meses, atualizado até a data da aposentadoria, e o valor da previdéncia
pago pelo Ingtituto Nacional de Seguridade Social — INSS. Para os aposentados, o valor da
suplementacéo € regjustado na mesma época e pelo mesmo indice médio dos regjustes concedidos aos
empregados ativos das patrocinadoras. Além do beneficio da suplementacdo, € fornecida assisténcia
meédica aos empregados aposentados e a seus dependentes, a custo compartilhado.

O regime atuarial de determinacéo do custeio é o de capitalizacdo e a contribuicéo devida pela controlada
é de 13,5% sobre a folha de salédrios de participacdo dos seus empregados participantes do plano. A
contribuicdo dos empregados participantes corresponde ao somatorio de: a) 0,5% a 1,5% sobre o saléario
de participacdo (de acordo com a idade do participante); b) 1% sobre o salario de participacdo que
ultrapassar a metade do teto de contribuicéo para o INSS; ¢) 11% sobre o valor que ultrapassar o teto de
contribuicdo parao INSS.

As contribuicBes para os planos séo determinadas com base em estudos atuariais preparados anualmente
por atuarios independentes, de acordo com as normas em vigor no Brasil. Nos exercicios findos em 31
de dezembro de 1999 e 1998 as contribuicGes da controlada a Sistel totalizaram R$ 5.707 e R$ 5.073,
respectivamente.

A controlada e as demais patrocinadoras dos planos administrados pela Sistel, estdo negociando as
condigdes para criagdo de planos individualizados por patrocinadora, que envolvem ainda a defini¢do de
responsabilidade e alocacdo de empregados ja em gozo de beneficio. Os célculos atuariais rel acionados as
obrigagdes que possam surgir da restruturagdo ndo foram concluidos ainda. Independentemente dos
resultados desta apuracdo, a implantacéo da restruturacdo dependera de aprovacdo da Secretaria de
Previdéncia Complementar.

As contribuicdes da controlada ndo sdo segregadas em contas especificas ou destinadas somente para
pagamento de beneficios a seus empregados. A controlada é ainda co-responsavel pelas obrigagdes totais
do plano.

A Administracdo, com base em trabalho de atuario independente contratado para elaboracdo do calculo
do passivo atuarial de acordo com as normas internacionais, reverteu parte da provisdo apresentada como
item extraordinério no exercicio anterior (R$ 46.968 liquido de impostos) no montante de R$ 40.746,
tendo como contra partida o resultado do exercicio na rubrica de outras receitas operacionais. Na data de
encerramento do balanco patrimonial o saldo da provisdo era de R$29.355 (R$70.101 em 1998).

Esta provisdo ndo considera 0 passivo eventualmente resultante da responsabilidade solidaria
remanescente referente a0 PBSA composto por participantes assistidos do PBS, ja aposentados ou com
gozo de beneficio.

Os estudos atuariais sfo revisados periodicamente no sentido de se verificar a necessidade de gjustes nas
contribuictes sociais.

As reservas mateméticas foram reavaliadas atuarialmente com base nos dados da massa participante de
Novembro de 1999, sendo o resultado devidamente atualizado e reconhecido em Dezembro de 1999.



Dados sobre o PBS e o PAMA

Do ponto de vista patrimonial, a Sistel apresenta, na data de 31/12/1999, um superdvit acumulado de
R$ 1.705.280 e de R$ 94.637, em 31/12/1998, como segue:

31/12/99 31/12/98
Reservas mateméticas e beneficios de pos aposentadoria 4,311.895 3.615.176
Reservas para outros beneficios 2.052.236 312.831
Total dasreservas 6.364.131 3.928.007
Ativo dos planos:
Mercado financeiro 3.685.233 2.463.747
Mercado de renda variavel 2.911.487 1.676.103
Mercado imobiliario 423.899 394.553
Operagdes com participantes 89.413 115.854
Outros investimentos 44.105 47.525
Total dos ativos dos planos 7.154.137 4.697.782

17. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

O capital social realizado em 31 de dezembro de 1999 é de R$ 434.719 (R$ 355.384 em 1998). O capital
subscrito e integralizado esta representado por agdes sem valor nominal, assim distribuidas:

Lote de
1000 acdes
Acdes ordinérias 124.369.030
Acdes preferenciais 210.029.997
Total 334.399.027

As agOes preferenciais ndo tem direito a voto, sendo a elas assegurada prioridade no reembolso do capital
e no pagamento dos dividendos minimos ndo cumulativos de 6% sobre o valor do capital social.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proéprio

Os dividendos sdo calculados de conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das S/A
6.404/76. O lucro liquido gjustado, o qual serviu de base para calculo dos dividendos, esta assim
constituido.

31/12/99 31/12/98
Lucro liquido do exercicio 112.871 321.388
Lucro liquido — cisdo Telebras (janeiro e fevereiro/98) - 3.090
(-) Constituicdo dareservalegal (5.644) (16.224)
Reversdo dareserva de lucros a realizar 16.498 52.261
(=) Lucroliquido ajustado 123.725 360.515

Dividendos obrigatérios 30.931 90.129



Juros sobre o Capital Proéprio 36.389 106.033

Acdes ordinérias 13.534 39.436
Ac0es preferencias 22.855 66.597
(-) Imposto de renda na fonte (5.458) (15.904)
Juros sobre o Capital Proprio liquidos 30.931 90.129

Por proposta da administracdo, em 28 de dezembro de 1999, foram creditados aos seus acionistas juros
sobre o capital proprio no montante de R$36.389 (R$0,1088 por lote de mil agdes) com retencdo de 15%
de imposto de renda na fonte resultando em R$30.931 (R$0,0925 por lote de mil agdes) de acordo com a
lel n° 9249/95, e estara propondo a Assembléia Gera que os dividendos sgjam compensados com o
referido valor dos juros.

¢) Lucros Acumulados

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio gjustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76,
no montante de R$87.336, seraretido para aumento de capital para compatibilizar a retencdo de lucros a
ser efetuada pela controlada para a expansdo de sua planta, conforme orcamento de capital a ser
apresentado e aprovado pela Assembléia Geral.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Critérios, premissas e limitagdes nos célculos do valor de mercado:
Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo
Os saldos contdbeis ndo apresentam diferencas relevantes dos valores de mercado em razéo do
vencimento a curto prazo desses instrumentos, com excecdo dos empréstimos e financiamentos,

calculados com base no vaor presente dos fluxos futuros associados a cada instrumento, utilizando-se
das taxas de juros correntes para instrumentos similares e de vencimentos comparaveis, conforme

abaixo:
Valor Contébil Valor de Mercado
31/12/99 31/12/98 31/12/99 31/12/98
I nvestimentos 1.031.417 987.071 4.661.642 1.503.992
Empréstimos e financiamentos 1.689.974 719.744 1.679.936 620.500
I nvestimentos

O valor de mercado do investimento em controlada esta calculado com base na cotacdo de fechamento
na bolsa de valores em que houve maior volume de negociacdo de cada instrumento.

Ressalta-se, ainda, que o valor de mercado calculado em razdo de cotacdes em bolsa é decorrente entre
minoritarios ndo representando, necessariamente o valor que seria obtido numa transacdo de
transferéncia de controle acionario.

Limitacbes
Os valores de mercado sdo calculados num momento especifico, baseados em informagdes rel evantes

de mercado e informagdes sobre instrumentos financeiros. As mudangas nas premissas podem
afetar significativamente as estimativas.



Derivativos

A controladora e a controlada ndo possuem operacfes com derivativos em 31 de dezembro de 1999,
com excecdo das operacfes de hedge descritas na nota explicativa n® 13, cujos custos incorridos estéo
registrados como despesas financeiras.

19. SEGUROS

Em 31 de dezembro de 1999, todos os ativos e responsabilidades de valores relevantes e/ou de alto risco
estdo cobertos por seguros.

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31/12/99 bem como as transacfes que influenciaram o
resultado do exercicio relativos a operagbes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com o
grupo controlador e suas coligadas, as quais foram realizadas em condi¢des usuais de mercado para 0s
respectivos tipos de operacdes.

1999
Controladora Consolidado
Ativo
Contas a receber de servigos - 14.046
JSCP/Dividendos 49.068 -
Outros ativos 1.585 -
Passivo
Fornecedores e Consignactes - 31.078
Empréstimos - 571.792
JSCP/Dividendos 7.009 7.009
Outras obrigactes - 53
Resultado
Receitas de servicos de telecomuni cagles - 235.577
Custo dos servicos prestados - 220.899
Receitas financeiras 39.353 -
Despesas financeiras 7.009 47.288
Despesas gerais e administrativas - 22.768
Resultado com equivaléncia patrimonial 99.079 -
S0 Paulo, janeiro de 2000.
JOSE MANUEL ROMAO MATEUS ABILIO ANCA HENRIQUES

Presidente Vice Presidente
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