Tele Leste Celular Participacoes S/A

CNPJ 02.558.144/0001-93

SENHORES ACIONISTAS,
Atendendo as disposicoes legais e estatutdrias, a Administracao da TELE LESTE
CELULAR PARTICIPAGOES S.A., ( TLE ), submete & apreciagdo dos Senhores o Rela-
torio da Administracdo e as Demonstracoes Financeiras da Companhia, com os
pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exerci-
cio social findo em 31 de dezembro de 2003.
1 - Mensagem do Presidente
Um projeto lider, combinando ousadia empresarial com um sélido planejamento
estratégico, executado com determinagao e rigor.
Foi com esses ingredientes que consolidamos, em apenas um ano, a maior organi-
zacdo do mercado de telefonia celular do Hemisfério Sul, muito proxima do time
das dez maiores companhias do mundo no setor e a maior empresa brasileira em
base de clientes. Foi com esses elementos que criamos e consolidamos uma marca
Top of Mind - VIVO, a marca de celular de 20,7 milhdes de brasileiros, sequndo
dados de dezembro de 2003.
Em dezembro de 2002, numa demonstragdo de grande confianca no Brasil, os gru-
pos Portugal Telecom e Telefonica Moviles formalizaram a Joint Venture que uniu
suas operacoes celulares no Pais (Telesp Celular Participacoes, Tele Leste Celular
ParticipacGes, Tele Sudeste Celular Participacdes e Celular CRT Participagdes). Ini-
ciamos 2003 crescendo: adquirimos a TCO (Tele Centro-Oeste Celular Participagoes),
ampliando a nossa presenca para um total de 19 Estados, além do Distrito Federal,
cobrindo cerca 86% do territério nacional, numa regido que responde por 83% do
PIB. Com a TCO, nossa base passou a somar, na época, 16,8 milhdes de clientes.
0 tamanho dos nossos desafios era tdo grande quanto o dos nossos objetivos de
crescimento, de receita e de rentabilidade, num cenario macroeconémico que so
comecou a se estabilizar ao longo do segundo semestre e num ambiente do merca-
do de telefonia celular pautado pelo acirramento da competi¢do. Tinhamos de
integrar diferentes organizacGes e culturas, unificar processos, identificar e explo-
1ar as sinergias, nos apresentar aos clientes com uma mesma identidade. Em sinte-
se: tinhamos de consolidar uma tnica empresa, uma Gnica marca e um nico time.
Um dos grandes marcos desse primeiro ano da historia da Joint Venture foi, sem
davida, o langamento da marca Vivo, em 13 de abril de 2003. Depois de meses de
estudos para a escolha do nome, a marca VIVO "invadiu" o Brasil de Norte a Sul. Foi
uma megaoperacao que envolveu shows e eventos nos varios Estados, campanha
na televisdo e em outras midias, nova identidade visual para as lojas e prédios da
organizagdo e uma infinidade de a¢es que, em curtissimo espaco de tempo, torna-
ram a marca e o icone intimos dos brasileiros. Em menos de dois meses, VIVO
tornou-se Top of Mind, com indices sempre crescentes, que chegaram aos 42%, ao
final de 2003 - 20 pontos a frente da segunda marca.
NOSSA VISAO DE LIDERANGA
Ser lider, para noés, tem um significado que vai além dos importantes referenciais
quantitativos como base de clientes, faturamento e outros indicadores economi-
cos. Significa, também, estar a frente em inovagdo, em tecnologia, em oferta de
produtos e servigos diferenciados, em atendimento e relacionamento com o clien-
te e, muito em especial, em ambiente de trabalho de todo o nosso time. Esses sdo
elementos essenciais a qualquer organiza¢ao que aspire a uma lideranga crescente
e sustentavel. Na verdade, sdo esses elementos que garantem os referenciais quan-
titativos a que nos referimos acima.
Investimos e continuaremos a investir na expansao da nossa rede CDMA, base da
tecnologia de 32 Geragdo em todo o mundo e um trunfo inestimavel para a oferta
de servicos em alta velocidade. Além de capitais e importantes cidades de Sdo Pau-
lo, Rio de Janeiro e Espirito Santo, que ja contavam com o CDMA 1XRTT, estende-
mos a rede baseada nessa tecnologia a Curitiba, Brasilia, Goidnia, Porto Alegre e
varias outros municipios dessas regides.
No campo da inovagdo, um dos destaques de 2003 foi o lancamento do Vivo ao
Vivo - uma superplataforma multimidia, desenvolvida pelas nossas equipes brasi-
leiras, que revoluciona o conceito de acesso a servicos. Vivo ao Vivo leva todos os
servigos para a tela do celular ao alcance de um clique. Transforma o celular num
microcomputador.
Um trunfo essencial no desenvolvimento de nossas atividades - balizador dos nos-
sos lancamentos e das nossas agdes comerciais e de marketing - é o conhecimento
do cliente. Programas como o CRM tém nos ajudado nessa tarefa, contribuindo
para identificar os varios perfis de clientes e promover a segmentacdo, com o
desenvolvimento de ofertas sob medida para cada um deles. Agdes como o cartdo
de fidelidade e a criagdo da Ouvidoria Vivo reforcam os nossos vinculos e agregam
pontos na satisfacdo dos clientes.
RESPONSABILIDADE SOCIAL
Nos acreditamos, porém, que o papel de uma organizacao ultrapassa os limites de
suas atividades empresariais. Estamos convencidos de que o mundo corporativo,
ao lado de outros setores da sociedade, tem o dever de atuar concretamente para
promover as transformacdes necessarias a construcio de um Brasil melhor. E essa
convicgdo que nos leva a caminhar com ética, atentos a todos os publicos com os
quais nos relacionamos - acionistas, colaboradores, fornecedores, clientes, comu-
nidade, governo e sociedade.
Fazem parte desse leque de relagdes a promogdo de programas de incentivo, apri-
moramento e qualidade de vida voltados para os colaboradores, a adogdo de crité-
rios de escolha de fornecedores, o gerenciamento de recursos ambientais, o patro-
cinio de grandes iniciativas culturais em prol da comunidade Vivo e parcerias com
ONGs e instituicdes publicas, firmadas pelo Instituto Brasil Digital, braco de Res-
ponsabilidade Social da Vivo.
Por meio do Instituto, contribuimos para o bem-estar social, com énfase nas agées
voltadas a educagdo e ao meio ambiente. Entre outras iniciativas, vale destacar
n0sso apoio a criacdo dos Telecentros, projeto da Prefeitura de Sdo Paulo, e aos
programas do Instituto Ayrton Senna, que cobrem varios Estados da area de atua-
¢do da Vivo, especialmente nas regioes Norte e Centro-Oeste - Acelera Goids, Lar-
gada 2000 (MS, DF e RO), Escola Camped (AM, PA e MA) e SuperAcdo Jovem (SP). A
Vivo também é patrocinadora do projeto que visa elevar Paraty (RJ) a categoria de
Patriménio Mundial pela UNESCO.
Nao podemos esquecer que nossos funcionarios, que tém um papel fundamental no
N0sso sucesso empresarial, também se alinham as praticas voltadas & comunidade,
como mostra, entre outros exemplos, a intensa adesdo a Campanha do Dia das Crian-
¢as, que arrecadou mais de 35 mil livros distribuidos a entidades de todo o Pais.
OLHOS VOLTADOS PARA O FUTURO
Nossa lideranca e nosso pioneirismo em campos que vao de marketing e vendas até
praticas de recursos humanos tém obtido o reconhecimento piblico, traduzido na
conquista de cerca de meia centena de prémios em 2003, entre eles Top de RH da
ADVB, Marketing Best e Melhores & Maiores da revista Exame. Mas o "troféu" que
melhor expressa o nosso sucesso sao os 20,7 milhdes de brasileiros que escolheram
amarca Vivo.
0 ano de 2003 ficara, sem divida, como um marco importante na histéria da Vivo e
das empresas que a compdem. Mais que uma Joint Venture, criamos uma organiza-
¢do integrada e focada no mercado, consolidamos uma marca Top of Mind, torna-
mos mais sélida a nossa posicdo de lideranca, nossas empresas apresentaram uma
boa performance em Bolsa e geraram resultados positivos, garantindo retorno aos
nossos acionistas.
S3o mais que sucessos a serem comemorados. Sdo conquistas que nos estimulam a
ousar mais, a ir além, e, com o apoio de nossos clientes, colaboradores, parceiros
de negdcios e acionistas, fazer mais e melhor em 2004. Afinal, para as organiza-
¢Oes vitoriosas, as conquistas obtidas sdo sempre a plataforma de base para se lan-
carem a voos mais altos. E na VIVO, cultivamos a ambigdo crescente, como base a
sustentabilidade da lideranca.

Francisco Padinha

Presidente

2 - Desempenho dos Negécios
A TLE é uma das companhias que, em conjunto com a Telesp Celular Participacdes S.A.,
Tele Centro Oeste Celular Participacdes S.A., Tele Sudeste Celular Participagées S.A. e
Celular CRT Participacdes S.A., compde os ativos da Joint Venture entre a Telefonica
Moviles e a Portugal Telecom. Em 13 de abril de 2003, foi lancada a marca "VIVO",
criando uma imagem Unica para as operagdes do Grupo, evidenciando assim sua
cobertura e capilaridade dentro do territério nacional e sua estratégia de atuagao.
A Tele Leste Celular Participacdes S.A. é a Holding que controla 100% das operado-
ras Telebahia Celular S.A. e Telergipe Celular S.A., ambas com autorizacdo para
prestacdo de servicos moveis pessoais em suas areas de atuacdo. A Telebahia Celu-
lar opera no Estado da Bahia e a Telergipe Celular no Estado de Sergipe.
No final de 2003, a TLE registrou uma expansao de 15,7% no nimero de clientes e
apresentou uma participacdo estimada de mercado de 55,6%, provando a eficién-
cia da estratégia de investir em cobertura e qualidade de servicos.
0Os nameros abaixo retratam o comportamento operacional da TLE em 2003, com-
parativamente ao ano de 2002:

Relatorio da Administracao

Servigo oferecido somente nas areas de cobertura 1XRIT e através de aparelhos
capacitados.

Wap 1x: padronizado e extendido em toda arvore do contetdo para todas as ope-
radoras do Grupo Vivo, totalizando mais de 60 parceiros com contetidos diferencia-
dos - mantendo ainda as necessidades regionais de contetdo.

Chat Vivo: servico de sala de bate-papo - chats - unificado e nacional, criando um
ambiente descontraido para discussdo de diversos temas, via SMS e WAP.

Cupido SMS: servico de chat de encontros, via mensagens curtas, através do codi-
go 2583, em que os clientes podem buscar seu par perfeito, paquerando e marcan-
do encontros.

Quiz SMS: servico de jogo com perguntas e respostas, via mensagens curtas, atra-
vés no codigo 2580 em que clientes testam seu conhecimento em diferentes temas.
Tons Musicais SMS: servico que possibilita baixar, através do codigo de mensa-
gens curtas, 250 tons monofénicos para os clientes personalizarem seu celular com
amusica que desejarem.

Mobile Mail: servico que possibilita a configuracdo para o recebimento, via SMS,
de alertas de e-mails recebidos nos diversos provedores.

Vivo Zap: servico que permite o acesso a Internet em banda larga através de um
laptop ou PDA, possibilitando a mobiliza¢do da Internet e permitindo um incre-
mento de produtividade das empresas e otimizagdo de seus processos. Este servico
que é oferecido somente nas areas de cobertura 1XRTT e através de aparelhos
capacitados, foi langado em Santos, Campinas, Cubatdo, Jundiai, Itu, Mogi das
Cruzes, Campos dos Jorddo, Salto, Varzea Paulista, em quatro municipios na area
da GT, no Distrito Federal e em mais dezesseis municipios na area da TCO. 0 servi¢o
também tem cobertura nos estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Espirito Santo,
Rio Grande do Sul, Goias e Distrito Federal.

A “Vivo Empresas”, unidade de negécios da Vivo que atende ao mercado empre-
sarial, ampliou expressivamente sua atuacao tanto em pequenas e médias empre-
sas como nas maiores contas corporativas. Este crescimento esteve aliado a conso-
lidagdo da sua atuacdo nacional, que trouxe uma série de beneficios ao mercado
em 2003. Aliado aos servicos disponiveis aos clientes pessoas fisicas, existem
alguns especificos para os clientes corporativos e, durante 2003, houve o langa-
mento dos servicos descritos abaixo:

Escritorio Movel: servico que possibilita acessar seu e-mail corporativo, além de
contatos e calendario, de qualquer lugar dentro da area de cobertura digital. Tam-
bém permite acessar, via WAP, arquivos tipo Power Point, Word e Excel.

Equipe Mével: servico de automacdo da equipe em trabalho externo, que esta
dividido em quatro médulos para facilitar a compreensdo do servico pelos clientes
e otimizar os recursos. Este servi¢o contou ainda com o lancamento de um modulo
adicional, “Controle de Frotas”, que permite aos usudrios que possuam um parque
de veiculos muito grande o gerenciamento on line de sua frota, sendo ainda uma
forma efetiva de comunicacdo entre a empresa e seus veiculos.

Torpedo Empresas: servico de envio de mensagens curtas terminadas (SM MT -
short messages mobile terminated) com funcionalidades como servico de informa-
¢do - broadcast, comprovante de mensagem enviada, agendamento de envio, etc..
0 servico também torna-se parte do dia a dia dos usudrios através de informacdes
como saldo bancario ou confirmacdo de uma transacao.

M2M - Machine to Machine: servi¢o focado no mercado de automacao e telemetria,
que fornece uma nova forma de tarifagdo aliando a linguagem dos clientes que
atuam neste mercado. Grandes frotas, trens, redes elétricas, dentre outros, ja
podem usufruir da qualidade e praticidade deste servigo.

ISP Vivo: provedor de acesso a Internet mével do Grupo “Vivo” em todas as
regides onde o servigo Vivo Zap estd disponivel.

POS Wireless: servico oferece as Companhias de meios de pagamentos (clientes
corporativos) a utilizacdo da rede 1X para trafego de transacées de cartoes de cré-
dito/débito capturadas por dispositivos wireless.

Foi criada uma estrutura de Clientes Nacionais para suportar os clientes corporati-
vos que atuam ao longo dos varios Estados em que o Grupo “Vivo” esta presente,
unificando as ofertas, servicos e a infraestrutura de suporte e atendimento a elas.
Esta estrutura visa melhor atender as necessidades destes clientes aumentando a
participacdo da Companhia na cadeia de valores de seus clientes, inclusive a partir
de solugdes de transmissdo mével de dados em banda larga exclusiva da rede
CDMA 1XRTT. Por fim, em outubro, foi langada a campanha e o posicionamento da
marca “Vivo Empresas”, marcando os diferenciais de cobertura e credibilidade da
operagao, propiciando, assim, um aumento das vendas.

A “Vivo Empresas” conquistou na regido da TLE resultados expressivos, como um
market share apurado em pesquisas de 66% das linhas empresariais existentes,
consolidando com ampla vantagem sua lideranca de mercado e o faturamento que
atingiu um patamar de crescimento expressivo, alcancando os 8%.

Durante 2003 realizou-se a interconexao dos servicos de mensagens curtas (SMS)
de todas as operadoras do Grupo Vivo, assim como, foram ampliadas as conexdes
com as demais operadoras nacionais.

No escopo da unificagdo e padronizacdo dos servigos oferecidos pelo Grupo “Vivo”,
as operadoras mudaram os nomes dos servicos que oferecem aos seus clientes e,
adicionalmente, padronizaram as tarifas, acesso e caracteristicas (nimero de men-
sagens, tempo de armazenamento, etc) do servico de caixa postal.

Planos e Campanhas

Além das campanhas ligadas aos servigos da tecnologia 1XRTT, a campanha de lan-
camento da marca “Vivo” ocorrida de 13 a 30 de abril, possibilitou que as ligagoes
entre clientes das diversas operadoras do Grupo Vivo fossem tarifadas como liga-
coes locais, enfatizando a presenca do grupo em quase todo o territério nacional.
A Companhia promoveu uma forte politica de aquisicdo de clientes através de
agressivas promogdes de massa e a¢des segmentadas. Na maioria das promogdes
procurou-se adquirir clientes pré-pagos e pos-pagos através de promocdes conjun-
tas de estimulo ao trafego intra-rede e incentivo ao uso de servigos de dados.

No periodo anterior ao langamento da marca “Vivo”, foram realizadas acdes de
aquisicdo regionais com foco no oferecimento de bonus. A seguir, as promogoes
passaram a abranger o Grupo “VIV0”. A promoc¢do do Dia das Maes incentivou o
trafego local intra-rede. A campanha do Dia dos Pais foi marcada pelo aquecimen-
to do mercado com vendas significativamente superiores ao mesmo periodo de
2002, sendo oferecidos bonus em ligacdes intra-rede, SMS e participagdo em um
sorteio de viagem. Outras promogoes que fortaleceram os resultados do 2° semes-
tre, como a “Fim de Semana Livre”, a “Promocdo Vivo Pds 600 Minutos” e, finali-
zando, o grande sucesso de vendas alcancado através da Promocdo de Natal, que
ficou marcada por sua inovacao, pois ndo beneficiou apenas os novos clientes, mas
também, trés clientes indicados por eles dentro da base da Companhia.

Com a premissa de manter uma base sustentavel de clientes, as promocdes de
aquisicao também foram abertas aos clientes que desejassem trocar seus apare-
lhos. A empresa atuou fortemente na fidelizagao dos clientes, oferecendo descon-
tos em aparelhos, através de acoes de marketing direto, telemarketing ativo, envio
de malas diretas ou SMS.

Para compor o seu programa de fidelizacdo, a TLE langou para seus clientes, pos-
pagos e pessoa fisica, o “Vivo Vantagens”, oferecendo, através da apresentagdo de
um cartdo personalizado, descontos e vantagens em estabelecimentos parceiros,
que incluem academias, cursos de linguas, cursos de informatica, agéncias de via-
gens, companhias aéreas, hotéis, restaurantes, editoras, lojas, etc. Também ini-
ciou o envio de um encarte junto as contas telefonicas (newsletter) visando esta-
belecer um canal de relacionamento permanente.

Aliado as agoes de fidelizagdo, ap6s a introducdo do Codigo de Selegdo Prestadora
(“CSP”) nas chamadas de longa distancia foram realizadas aces diretas junto aos
clientes, para a readequacdo de seus planos de servico.

Dentre as agdes para o publico pré-pago, a Companhia promoveu onze agoes de
incentivo a recarga, ofertas “relimpagos” e premiadas, e agoes de incentivo de
migracdo dos clientes pré-pagos para planos pos-pagos.

Programas de Qualidade

Para garantir a expansdo dos servigos com o padrdo exigido pelos nossos clientes,
a Companhia vem adotando uma politica ativa de Qualidade. O sistema de gestdo
de qualidade inclui mudancas fundamentais como a intensificacdo do foco no rela-
cionamento ao cliente, a busca sistematica de qualidade de produto, a exigéncia
de medidas e resultados mais transparentes, além da busca continua da excelén-
cia. Em funcdo disso, em 2003, foram realizados em paralelo & manutencdo das
certificacbes existentes, uma série de projetos voltados para a estruturacdo do
processo organizacional e a preparacdo da certificagdo ISO 9001:2000 do Grupo
“Vivo” em 2004.

Canais de Distribuicao

A Empresa possui atualmente 22 lojas e quiosques préprios. Além disso, possui
uma eficiente rede de credenciados com 290 pontos de atendimento, capazes de
comercializar servigos e aparelhos. Os cartdes pré-pagos podem ser encontrados
ndo s6 nas lojas proprias ou credenciadas, mas também em mais de 6.354 pontos

4 - Comentario sobre a Conjuntura Econdmica

0 ano de 2003 foi um ano de ajustes e estabilizacdo da economia. Com uma politica
monetaria bastante restritiva, caracterizada por aumentos sucessivos da taxa basi-
ca de juros durante o primeiro semestre (taxa SELIC) e aumento do superavit pri-
mario, 0 novo governo conseguiu conter a inflacao e restabelecer a credibilidade
da economia brasileira no mercado internacional, ambos bastante penalizados no
periodo de eleigdo do final de 2002.

No ambito internacional, os destaques foram a reducdo das tensées no Oriente
Médio com a vitéria norte-americana sobre o Iraque, que contribuiu para diminuir
a pressdo de alta no preco do petrdleo. Outro ponto que mereceu atencao foi a
valorizagdo do Euro frente ao Délar que aconteceu mesmo com os sinais de recupe-
racdo da economia americana.

Em relacdo ao Real, o Délar encerrou o ano com queda de 18%, cotado a R$2,89. A
cotacdo foi influenciada pelo aumento no ingresso de recursos estrangeiros no
pais, com destaque para o superavit recorde da balanca comercial. Com exce¢do do
ano de adogdo do Plano Real, este foi o primeiro ano que o Real apresentou apre-
ciacdo frente ao Dolar.

No mercado externo, o Brasil recuperou a confianga dos investidores. A taxa de
risco recuou 67% no ano (471 pontos), atingindo o menor patamar em 5 anos. 0 C-
Bond encerrou o ano com valorizagdo de 98%, chegando a ser negociado a 98,4%
do seu valor de face. O superavit primario e o da balanga comercial, juntamente
com a aprovacao de reformas importantes como a previdenciaria e a tributaria,
colaboraram para uma melhor percepgao do risco do pais.

A taxa basica de juros, com o intuito de conter o aumento de precos, foi reajustada
diversas vezes no primeiro semestre (permaneceu em seu patamar maximo de
26,5%, entre marco e maio). Desde entdo, os sinais de recuo da inflagdo permiti-
ram que o governo fosse reduzindo os juros basicos, sendo que estes encerraram o
ano no seu menor patamar, que foi de 16,5%. 0 controle da inflagdo foi evidencia-
do no segundo trimestre e perdurou até o final do ano, embora o IPCA tenha
encerrado 2003 em (9,3%), ou seja, levemente acima da meta de (8,5%).

A rigida politica monetaria teve conseqiiéncias negativas nos indicadores econémicos do
nivel de atividade. O nivel de desemprego aumentou, houve retracdo da demanda inter-
na e estima-se que o PIB tenha crescido apenas 0,2% (segundo estimativas do IPEA).
Apesar do fraco desempenho da atividade econdmica, o mercado brasileiro de tele-
fonia celular teve um crescimento bastante significativo. A quantidade de clientes
aumentou 29,2% em 2003, contra 21% em 2002 (ano em que o PIB cresceu 1,5%).
0 Mercado Celular no Mundo

0 mercado mundial de Telefonia Celular tem apresentado indices de crescimento
bastante elevados, mesmo se comparados a outras industrias do setor tecnologico.
0 parque total mundial cresceu a taxas proximas a 18% nos tltimos 2 anos, pas-
sando de 904MM de assinantes em 2001 para 1.072MM em 2002. Para 2003 estima-
se um parque total da ordem de 1.268MM. 0 ganho liquido de mercado em 2003 é
estimado em 196MM de clientes sendo que o terceiro e quarto trimestres do ano
serdo responsaveis por 54,6% deste ganho.

0 indice de penetracdo mundial, que em 2001 era de 20%, fechou o ano de 2003
em 27%, crescimento este fortemente influenciado pelo aquecimento do mercado
celular em paises como China, Filipinas, fndia, Indonésia, Rassia e Sul da Africa.
Estes paises se caracterizam por baixos indices de penetracdo, alta concentracdo
de renda e acirramento das condi¢des de competicdo.

0 ano de 2003 foi marcado pela consolidacao dos servicos de dados, oferecidos
sobre plataformas CDMA e GSM e pelo fraco desempenho dos servigos de terceira
geragdo, que so tiveram sucesso em paises Asiaticos. A participacdo de dados no
ARPU tem apresentado crescimento significativo nos dltimos anos; em 1999 os
resultados mundiais apontavam para uma participacdo de apenas 2%, atualmente
esta participacdo ja estd em 10% (3° Trimestre de 2003).

China, EUA e Japdo sdo os maiores mercados de celular em termos absolutos,
representando 40% do nimero total de assinantes globais. 0 Brasil fica classifica-
do em sétima posi¢do neste quesito, apesar de seu baixo indice de penetragdo.

0 desempenho operacional global tem apresentado melhoras significativas desde
2000, quando a margem média de EBITDA era de 28%. As operadoras globais con-
seguiram melhorar sua eficiéncia em 13pp, fechando o terceiro trimestre de 2003
com margem global de 41% (segundo informagdes da Merrill Lynch).

0 Mercado Celular no Brasil

0 mercado Brasileiro de telecomunica¢des moveis, que em 1999 era composto de
15,03MM de clientes, tem apresentado altos indices de crescimento nos altimos
anos, com destaque para os anos de 2002 e 2003. Em 2003 o mercado terminou o
ano com aproximadamente 46,4MM de clientes, dos quais o Grupo Vivo é responsa-
vel por aproximadamente 45%.

0 crescimento do indice de penetracdo, que em 2003 foi de 5,3pp, ndo havia apre-
sentado tamanho crescimento desde 99, quando o mesmo foi de 5pp. Este cresci-
mento pode ser atribuido ao acirramento do ambiente competitivo, redugdo da
barreira de entrada e do forte esfor¢o comercial liderado por bonificagdes de minu-
tos e servicos de dados.

A consolidacdo de importantes players como Vivo, Claro, 0i e TIM também foi fator
chave de sustentagdo das taxas de crescimento e aumento do indice de penetragdo.
A receita de transmissdo de Dados como percentual do ARPU representava 0,3% em
1999, passando a representar aproximadamente 2,3% em 2003. Da mesma forma que
ja aconteceu em mercados mais desenvolvidos, como Europa e alguns paises da Asia,
expecta-se que a adogdo dos servigos de dados continue a crescer de forma significa-
tiva no decorrer de 2004. Este crescimento podera ser impulsionado pela diversidade
de solugdes a aplicagdes de servigos proporcionados pelo acesso a dados no celular.
Apontada como uma grande tendéncia de mercado, a substituicdo fixo movel tem
ocorrido de forma bastante acelerada no Brasil. Em 2003 o ndmero de linhas celu-
lares ultrapassou o de linhas fixas, que nos Gltimos anos desacelerou o seu indice
de crescimento.

Em 2003 o ndmero de linhas celulares ultrapassou o de linhas fixas, que nos tltimos
anos desacelerou o seu indice de crescimento. Percebe-se que cada vez mais o celular
amplia sua participagdo no mercado de telecomunicacdes no segmento de voz.

Em 2003 o mercado celular brasileiro superou as expectativas de crescimento, mes-
mo quando considerado o baixo crescimento do PIB e a alta desigualdade sdcio eco-
ndmica. Portanto, expecta-se que o pais devera continuar a apresentar crescimento
significativo no mercado celular, alavancado também pela gradual redugdo de tarifas
e pregos de aparelhos. Além disso, a gradual desregulamentagdo do setor e incentivo
a livre negociacdo de tarifas também servira de suporte para tal crescimento.

5 - Desempenho Econémico-Financeiro

Em R$ milhdes 2003 2002 Var. (%)
Receita Operacional Liquida 441,3 431,4 2,3%
EBITDA 127,3 137,4 -7,4%
Prejuizo do Exercicio (42,7) (5,1) n.d.
Ativo Total 831,7 956,7 -13,1%
Patriménio Liquido 401,3 443,0 -9,4%
Endividamento 222,2 369,6 -39,9%
Receita Operacional

A receita operacional liquida da Tele Leste Celular em 2003 foi de R$ 441,3
milhdes comparada a R$ 431,4 milhdes em 2002, um aumento de 2,3% devido ao
crescimento de 15,7% da base total de clientes e a maior utiliza¢do dos servicos de
telecomunicagdo.

A receita operacional liquida de servicos aumentou 1,79% em 2003 com relacdo a
2002, passando de R$ 390,8 milhdes para R$ 397,8 milhdes devido principalmente
ao crescimento da base total de clientes.

A receita operacional liquida de mercadorias aumentou 6,9% em 2003 comparada a
2002, passando de R$ 40,6 milhoes para R$ 43,4 milhdes em fungdo da intensa ati-
vidade comercial da Companhia.

EBITDA

0 EBITDA da Tele Leste Celular foi de R$ 127,3 milhoes em 2003, o equivalente a
28,9% da receita operacional liquida total. Em comparacdo a 2002, quando o
EBITDA foi de R$ 137,4 milhdes, houve uma redugao de 7,4%.

0 EBITDA é calculado como segue:

R$ mil

Resultado operacional (42.755) Veja DRE consolidada
(-) Resultado Financeiro (30.286) Veja DRE consolidada
(-) Depreciagdo e Amortizagdo (139.808) Veja Notas Explicativas
127.339

Resultado do Exercicio

Em 2003 a Companhia manteve os esforcos voltados a contencdo de custos e
aumento das receitas. Ndo obstante, as condigdes prevalecentes no mercado com-
petitivo resultaram em maiores subsidios de aparelhos e outras despesas decorren-
tes da estratégia mais agressiva adotada pela Companhia. A combinagdo destes
fatores resultou num prejuizo de R$ 42,7 milhoes no ano de 2003.

Demonstracées Resumidas dos Resultados das Controladas

Telebahia Telergipe
Celular S.A. Celular S.A.
2003 2002 2003 2002
Demonstracdo do resultado:
Receita operacional liquida 370.642 357.387  84.247 82.715
Lucro bruto 144.838 150.771 40.170  39.262
Resultado operacional (40.310)  (8.553) (2.578) 5.094
Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio (41.019) _ (7.713) (1.685) _2.932

6 — Empréstimos e Financiamentos
Em 2003 o resultado financeiro liquido da Companhia foi negativo em R$ 30,3
milhoes. Deve-se salientar que contribuiram também os efeitos positivos das ope-
racGes com derivativos e o aumento das receitas com aplicagdes financeiras. Deve-
se observar que a protecdo do efeito da variagcdo cambial foi realizada através de
operagdes com derivativos. A Companhia estd 100% “hedgeada”.

Em 31 de dezembro de 2003 a divida total da Companhia somava R$ 222,2 milhdes
(R$ 369,6 milhdes em 31 de dezembro de 2002), sendo 100% denominada em moe-
da estrangeira (100% em dolar norte-americano). A parte denominada em délar
norte-americano estava totalmente protegida por operagdes com derivativos.

A divida de empréstimos e financiamentos da Companhia foi compensada pelos recur-
sos disponiveis em caixa (R$ 7,3 milhoes), aplicagées financeiras (R$ 52,1 milhoes) e
pelos ativos e passivos de derivativos (R$ 5,5 milhdes a pagar), resultando numa divi-
da de R$ 168,3 milhdes, caracterizando uma posicao de liquidez financeira.

A Companhia envida constantes esfor¢os no sentido de tomar as medidas cabiveis,
sequndo a conjuntura do mercado, para proteger a divida dos efeitos de eventuais
desvalorizagdes cambiais.

7 - Investimentos

Em 2003 foram investidos R$ 71,2 milhdes no imobilizado, principalmente, em
projetos de melhorias e de expansdo da capacidade dos servigos prestados. 0 ano
também foi marcado pelos investimentos relativos as adequacées necessarias para
0 SMP e pelo inicio da implantagdo de uma nova rede sobreposta de tecnologia
CDMA (1XRIT).

Para 2004 estdo previstos investimentos destinados & nova expansdo da rede,
introducdo de produtos e servigos que agreguem facilidades aos clientes e maximi-
zem o uso da telefonia celular, além da constante melhoria na qualidade dos servi-
cos prestados.

8 - Mercado de Capitais

As acbes da Tele Leste Celular sdo negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo -
BOVESPA sob o codigo de TLCP3 (agdes ordinarias) e TLCP4 (acGes preferenciais) e
na New York Stock Exchange - NYSE sob o cdigo TBE (ADRs).

0 Indice da Bolsa de Valores de Sio Paulo - Ibovespa encerrou o ano cotado a
22.236 pontos. Durante o ano de 2003, o Ibovespa subiu 97,3%, enquanto que o
Dow Jones Industrial Average (DJIA) subiu 25,3%. 0 volume médio diario negocia-
do na Bolsa de Valores de Sao Paulo - Bovespa em 2003, foi de R$ 818,3 milhdes,
um aumento de 46,6% em relacdo a 2002.

Em 2003, a negociacao das acdes da Tele Leste Celular teve uma média diaria de R$
30,1 milhoes para as agdes ordinarias e R$ 777,7 milhdes para as acdes preferen-
ciais na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA. Na New York Stock Exchange -
NYSE, os ADR's (American Depositary Receipts) terminaram o ano de 2003 negocia-
dos a US$ 13,87 com um volume total de ADR's Qutstanding de 3.217.488.

Em 31 de dezembro de 2003 os valores de mercado das a¢es ordinarias nominati-
vas e das agoes preferenciais nominativas foram, respectivamente, R$ 0,83 e
R$ 0,81 por lote de mil acdes.

Por mil acdes 2003 2002
Prejuizo (0,0870) (0,0088)
Valor Patrimonial 0,84 0,92
Cotacdo dos ADR em US$ (1:50.000 PN) 13,87 6,30
Cotacdo das Preferenciais* 0,81 0,44
Cotacdo das Ordinarias* 0,83 0,68

(*)Cotagao de fechamento do wltimo pregdo do ano na Bovespa.

Em funcdo do Prejuizo do Exercicio e da inexisténcia de Lucros Acumulados, ndo
houve deliberagdo para distribui¢do de dividendos com base nos resultados de
31.12.2003, de acordo com o Estatuto Social da Companhia.

9 - Recursos Humanos

No esforgo de otimizacdo do quadro de pessoal para manter os custos sob controle
e a0 mesmo tempo manter a alta qualidade, a Tele Leste Celular possuia ao final do
ano 385 funcionarios proprios uma reducao de 22,1% em relacao a 2002 (494). 0
indicador clientes por empregados foi de 2.925 em 31 de dezembro de 2003 (1.970
em 31 de dezembro de 2002).

2003 2002
Namero total de funcionarios (incluindo trainees) 385 494
Nimero por categoria de atividade:
Area técnica e de operacdes 100 125
Marketing e vendas 122 148
Suporte financeiro e administrativo 79 83
Atendimento ao cliente 84 138

0Os ganhos quantitativos e qualitativos obtidos ao longo de 2003 s foram possiveis

com o completo envolvimento e dedicacdo dos empregados das diversas areas, que

atingiram as metas de crescimento e produtividade estabelecidas.

A Companhia oferece a todos os seus funcionarios um Plano de Previdéncia Priva-

da, Plano Visdo Celular, baseado em um tipo de contribuicdo definida, no qual sdao

feitas contribuicdes pelos participantes (empregados) e pela patrocinadora (opera-

doras), que sdo creditadas em contas individuais dos participantes. No final do ano

2000, os funcionarios que possuiam o Plano de Beneficios Previdenciarios (PBS)

puderam optar pela migragdo para o Plano de Beneficios Visdo Celular. Em 31 de

dezembro de 2003, 90,0% dos empregados eram filiados ao plano de previdéncia

corporativo, e 89,0% eram filiados ao Visdo Celular.

Treinamento

Foram investidos R$ 166 mil em diversos programas de treinamento, visando

atrair, reter e desenvolver novos talentos.

10 - Pesquisa e Desenvolvimento

A Companhia investiu R$ 706 mil em pesquisa e desenvolvimento.

11 - Meio Ambiente

Na area ambiental, a Companhia vem desenvolvendo um programa de recolhimen-

to de baterias usadas. Captadas nas lojas das operadoras, elas sio encaminhadas

aos fabricantes para reciclagem. A partir de julho de 2000, conforme Resolugdo do

Conselho Nacional do Meio Ambiente (Conama), tornou-se obrigatério o recolhi-

mento e repasse das baterias para os fabricantes ou importadores.

Além disso, a Companhia realizou uma parceria com a COOPICICLA, Cooperativa de ex-

badameiros (catadores de lixo), que recolhe todo o lixo recicldvel da Telebahia Celular.

Como medida interna da Companhia, numa associagdo com o Comité de Acdo e

Cidadania, ela recolhe cartuchos de impressoras para reciclagem que sdo doados a

entidades filantropicas.

12 - Campanhas Sociais e Prémios

A Companhia possui uma politica de incentivos culturais, esportivos, filantropicos

e educacionais, como as Campanhas de Natal e de Agasalhos junto aos seus funcio-

narios, campanhas de doagao e outros, procurando aproximar a empresa dos varios

segmentos de publico, visando estreitar lagos com a comunidade.

A Companhia recebeu durante 2003 os seguintes prémios:

© Top of Mind 2003 para a operadora do Sergipe, na pesquisa do jornal Correio de
Sergipe;

© Top of Mind 2003 da ADVB para a Telebahia Celular;

o Certificado Social do COEP para a Telebahia Celular pelo apoio as a¢des sociais do
Comité de Combate a Fome e a Pobreza no Estado da Bahia;

© Prémio Destaque Nordeste 2003 para a Telebahia Celular como a melhor empresa
de telefonia celular do Nordeste, baseado na rentabilidade em relacdo ao patri-
monio, a receita e ao crescimento real da receita;

© Prémio de Oncologia a Telergipe Celular pelo apoio na prevencao da doenca no
estado, dado pelo Hospital Piblico Jodo Alves Filho;

© Prémio Empresa Colaboradora do Projeto Casa da Crianca para Telergipe Celular;

© Diploma de Honra ao Mérito - A Sociedade Sergipana de Cancerologia e a Socie-
dade Médica de Sergipe confere a Telergipe Celular o diploma pelos servigos pres-
tados na luta contra o Cancer; e

© Prémio Globo de Marketing 2003 para a Telergipe Celular.

13 - Divulgacdo de informagodes sobre servigos de ndo auditoria independente

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/03, a administracdo informa que nossa

auditoria - Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes S/C, e suas partes

relacionadas, durante o exercicio de 2003, ndo prestaram outros servicos, além dos

de auditoria externa a Tele Leste Celular Participacdes S.A. e empresas controladas.

Resumo Operacional TOTAL de venda ndo necessariamente exclusivos, entre os quais postos de atendimento Politicas e Procedimentos:
2003 2002 Var.(%) da Coelba, postos de gasolina, casas lotéricas e agéncias de correios. A recarga dos  Investimento em Controladas As politicas da Companhia e de suas controladas vedam a contratagao de seus
N° de Clientes - Total (em milhares) 1.126 973 15,7%  créditos pré-pagos também pode ser feita pelos correntistas nas diversas agéncias Telebahia Telergipe auditores independentes para a prestacdo de servigos que acarretem em conflito
N° de Clientes - Contrato (em milhares) 291 300 (3,1)%  dos Bancos Itad, Banco do Brasil e Unibanco. Celular S.A. Celular S.A. Total de interesses ou perda de objetividade dos mesmos. Adicionalmente, é vedada a
Ne de Clientes - Pré-pago (em milhares) 835 673 24,1%  Cobertura e Rede Saldos em 31 de dezembro de 2001 400.945 37.541 438.486  manutencdo de qualquer relagao da Companhia (ou de seus Administradores) com
Digitalizagdo da planta de clientes (%) 92 84 8p.p A tecnologia 1XRTT, em 31 de dezembro de 2003, atingiu 11 municipios cobertos.  Equivaléncia patrimonial sobre: os auditores independentes que implique na perda de independéncia.
Populagdo (em milhdes) 15,2 15,1 0,7% A rede de telefonia celular da Tele Leste Celular, que opera nas tecnologias digitais Resultado do exercicio (7.713) 2.932 (4.781) 14 - Perspectivas e Planos Futuros
Penetracdo regional (%) 13,4 10,6 2,8p.p CDMA e CDMA 1XRTT, cobria 31% dos municipios, ou 67,5% da populacdo de sua Juros sobre capital proprio e No plano macroecondmico, espera-se que a economia brasileira em 2004 apresente
N de empregados 385 494 (22,1)%  regido. A rede da Companhia incluia (i) 9 centrais de comutacio, sendo 4 analogi- dividendos revertidos em controladas 315 173 488  um crescimento significativo, favorecido pela série de ajustes realizados em 2003.
Pontos de venda 312 348 (10,3)% cas e 5 digitais, (ii) 584 estagdes radio-base, das quais 218 sdo analégicas e 366 Doagdes de equipamentos recebidos Tal expectativa tem base no aumento da demanda interna, do crescimento das
0 ano de 2003 se caracterizou pela consolidacao da estratégia, adotada com énfase  digitais CDMA, das quais 80 sao digitais CDMA 1XRTT e (iii) 7 outros equipamentos por controladas 416 - 416 exportagdes, e do nivel de investimento.
na inovagdo, na aquisicao de novos clientes, na aplicagio de um modelo rentavel  de rede, como plataformas de correio de voz, plataformas de servigo pré-pago, pla-  Saldos em 31 de dezembro de 2002 393.963 40.646  434.609 Em relacdo a telefonia celular, projeta-se que o crescimento, mais uma vez, supere
de crescimento e na fidelizacdo dos clientes. taformas de mensagens curtas (SMS) e plataformas de registro de clientes (HLR). ~ Equivaléncia patrimonial sobre: em larga escala o crescimento médio da economia. Destaca-se para 2004 a
Servicos 3 - Aspectos Regulatérios Resultado do exercicio (41.019) (1.685) (42.704) ~manutencdo do cendrio de forte competicdo como consegiiéncia da entrada de
Em conformidade com esse modelo e para melhor atender sua carteira de clientes, a  As operadoras de telecomunicagdes celulares no Brasil, que optaram pela migracdo Doagdes de equipamentos recebidos novos competidores, aceleragdo dos movimentos de consolidagdo da cobertura
empresa ao longo do ano disponibilizou novos servigos, entre os quais destacamos: ~ para o Servico Mével Pessoal (SMP), tiveram, em 06 de Julho de 2003, que por controladas 936 - 936 nacional e continuidade do esforco de evolucao de suas tecnologias de rede.
Vivo Downloads: sistema que permite baixar e executar arquivos no celular, implementar Codigos de Selecdo de Prestadora (CSP) para chamadas de longa  Saldos em 31 de dezembro de 2003 353.880 38.961 392.841  Neste contexto, a Companhia pretende manter a posigdo de lider do mercado
transformando-o em um mini computador. Os principais arquivos sdo jogos e pla-  distancia, utilizados por clientes para escolher sua respectiva prestadora para Participagio Societaria nas Controladas brasileiro, b‘uscando este ~ob_]et1vo através da sua diferenciada coben:tura nas
yers com tons polifonicos. Servico oferecido somente nas areas de cobertura 1XRTT ~ servicos de chamadas de longa distancia domésticas (VC2 e VC3) e chamadas 2003 2002 respectivas areas de atuacdo, desenvolylmento de novos servigos e da énfase na
e através de aparelhos capacitados. internacionais via celular. A Companhia ndo dispde mais de receitas de chamadas Telebahia  Telergipe Telebahia Telergipe fld’ellza(;.ao e bom atendimento a seus chfn'tes‘.l . " B
Player de video sobre a plataforma de servigos Vivo Downloads: sistema que  VC2 ou VC3 e atualmente obtém receitas de interconexao, pelo uso de sua rede EAA g Além disso, as empresas do Grupo "Vivo" devem intensificar as acdes de
i i i & i i i Celular S.A. Celular S.A. Celular S.A. Celular S.A. responsabilidade social, como por exemplo, na educacdo, onde os projetos apoiados
permite baixar videos com até 30 sequndos de duracdo. Servico oferecido somente  para completar essas chamadas. Patriménio liquido 353.880 38.061 393.063 %0.646 P de social, p plo, ducagao, projetos apolac
nas dreas de cobertura 1XRIT e através de aparelhos capacitados. Além disso, de acordo com os regulamentos da Anatel, foram adotadas regras do ) patrimonial da . . . . pelo Grupo "Vivo" juntamente com o Instituto Ayrton Senna, ja apolam
Vivo Torpedo MMS: servico de envio e recebimento de mensagens multimidia, tipo "Bill & Keep" para cobranca de interconexdo. As regras estabelecem que aco (lote de 1.000) - R§ 19.66 .- 21.89 40,20 diretamente mais de 350 mil jovens em varios estados do Brasil. No meio ambiente,
que além de texto ainda incluem &udio, imagens e movimento a partir de termi- companhias, atuando através do sistema SMP, ndo estdo obrigadas a pagar tarifas Lucro liquido ( .re'uizo) ! ' ! ! além das atividades inerentes asua Atecnologla, destaca-se 0 apoio com a Unesco
nais com a funcionalidade MMS ou da Web, no Portal MMS da Vivo (com mais de  pelo uso da rede local de outra prestadora de SMP se os clientes utilizarem o servico quico {pre) 41.019 1.685 7713 2932 D@ transformar Paraty em Patriménio Natural e Cultural da Humanidade.
200 imagens). Servico oferecido somente nas areas de cobertura 1XRTT e através local (ou seja, fizerem chamadas na mesma érea de registro) e desde que exista um 0 exeracio A (41 o ) @ o ) . o ) o 15 — Agradecimentos
i ilibri 5 5 Percentual de participacdo 100% 100% 100% 100% A administracio da Tele Leste Celular Participacdes S.A. agradece aos acionistas
de aparelhos capacitados. equilibrio de trafego entre elas. Contudo, quando o trafego da prestadora de SMP  p - hooq g equivaléncia a G - Leste Lelular cipa¢ grac 3 g
Vivo ao Vivo: interface de uso através de icones que representam os principais que origina a chamada para a prestadora de SMP que completa a chamada, patrimondal (41.019) (1.685) (7.713) 2.032 c.llentes, for“ecedOT?S € 1nst1tu1goe§ f}ﬂa“CGHES pe}a cooperagao e confianca dﬁp"-
servicos da operadora - facilitando aos usudrios o acesso e manuseio destes servi-  representa mais de 55% do trafego local entre as duas prestadoras, a prestadorade ) = patrimonial dos . . : : sitados, e em especial aos funcionarios, pela dedicacao e esforo empreendidos,
cos (WAP, mensagens curtas (SMS), caixa postal, portal de voz, Torpedo MMS, tons ~ SMP que origina o trdfego maior esta obrigada a pagar a outra prestadora a tarifa de investimentos 353.880 38.961 393.963 40.646 gragas aos quais conseguimos obter os resultados apresentados. . .
e imagens, messaging, camera e personalizacdo - chamado de Meu Vivo ao Vivo).  uso local pela parte correspondente ao trafego que excede os 55%. . . . . A Administragao
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002 _ DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
ATIVO R$ mil R$ mil R$ mil R$mil PASSIVO R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
CIRCULANTE CIRCULANTE RECEITA OPERACIONAL BRUTA DE SERVICOS
Disponibilidades 158 4 59.427 81.259  Pessoal, encargos e beneficios sociais 16 - 2.666 2.902 DE TELECOMUNICAGOES E VENDA DE MERCADORIAS - - 620.302 588.587
Contas a receber, liquidas - - 104.355 80.204  Fornecedores e contas a pagar 250 1.045 144.547 106.521  Deducdes da receita bruta - - (179.035)  (157.192)
Estoques - - 12.934 17.784  Impostos, taxas e contribuicdes 171 5 21.676 17.853  RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVIGOS
Tributos diferidos e a recuperar 525 1.564 18.586 32.744  Empréstimos e financiamentos - - 68.582 99.665 DE TELECOMUNICA(}GES E VENDA DE MERCADORIAS - - 441.267 431.395
Operagoes de "hedge" - - - 7.751  Dividendos 489 526 489 526  Custo dos servicos prestados e produtos vendidos - - (256.259)  (241.362)
Despesas Antecipadas - - 6.737 4.365  Operagdes de "hedge" - - 16.512 - LUCRO BRUTO - - 185.008 190.033
Outros ativos 117 - 14.909 1.299  Outros passivos 2.247 - 11.869 10.872  RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
Total do circulante 800 1.568 216.948 225.406  Total do circulante 3.173 1.576 266.341 238.339  Comercializacdo das vendas e/ou servigos - - (145.010)  (116.404)
EXIGIVEL A LONGO PRAZO Despesas gerais e administrativas (3.014) (2.772) (52.345) (49.616)
Empréstimos e financiamentos - - 153.655 269.891  Equivaléncia patrimonial (41.768) (3.877) - -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Operagoes de "hedge" - - 4.184 - Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2) (3) (122) 4.968
Tributos diferidos e a recuperar 10.819 8.447 202.105 198.036  Provisdo para contingéncias - - 5.920 5.058 LUCRO (PREJUIZ0) OPERACIONAL ANTES DAS
Operagdes de "hedge" - - 15.186 64.582  Fundo de pensio - - 270 401  RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS (44.784) (6.652)  (12.469)  28.981
Despesas Antecipadas - - 1.795 2.108 Total do exigivel a longo prazo - - 164.029 275.350  Receitas (despesas) financeiras, liquidas 3.149 2.404 (30.286) (32.811)
Outros ativos - - 3.150 2.059  PATRIMONIO LIQUIDO PREJUIZ0 OPERACIONAL (41.635) (4.248) (42.755) (3.830)
Total do realizavel a longo prazo 10.819 8.447 222.236 266.785  Capital social 305.396 305.396 305.396 305.396  Despesas ndo operacionais, liquidas - (57) (661) (1.601)
Acdes em tesouraria (35) - (35) - PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
Reservas de capital 124.344 124.401 124.344 124.401  CONTRIBUIGAO SOCIAL (41.635) (4.305) (43.416)  (5.431)
PERMANENTE Reservas de lucros - 13.214 - 13.214  Imposto de renda e contribuicdo social (91) 102 754 324
Investimentos em controladas 392.841 434.609 - - Prejuizos acumulados (28.455) - (28.455) - PREJUiZ0 DO EXERCiCIO (41.726) (4.203) (42.662) (5.107)
Imobilizado - - 392.473 464.546  Total do patriménio liquido 401.250 443.011 401.250 443.011  AGOES EM CIRCULAGAO NA DATA DO BALANGO -
Total do permanente 392.841 434.609 392.473 464.546 RECURSOS CAPITALIZAVEIS 37 37 37 37 EM MILHARES 479.393.883 479.445.039
TOTAL 404.460 444.624 831.657 956.737 TOTAL 404.460 444.624 831.657 956.737  PREJUIZO POR LOTE DE MIL AGOES DO CAPITAL - EM R$ (0,0870) (0,0088)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ |

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Tele Leste Celular Participacoes S/A

CNPJ 02.558.144/0001-93

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CONTROLADORA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

Reservas de capital

Reservas de lucros

Reserva
Reserva de especial para
Capital Acoes em Reserva incentivos Reserva expansao e Prejuizos
social Tesouraria de dgio fiscais legal  modernizacio acumulados Total
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 305.396 - 124.344 57 6.792 8.930 - 445.519
Dividendos prescritos 1998 - - - - - - 1.695 1.695
Prejuizo do exercicio - - - - - - (4.203) (4.203)
Reversdo parcial de reserva - - - - - (2.508) 2.508 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 305.396 - 124.344 57 6.792 6.422 - 443.011
AcGes em tesouraria - (35) - - - - - (35)
Prejuizo do exercicio - - - - - - (41.726)  (41.726)
Reversdo de reservas - - - (57) (6.792) (6.422) 13.271 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 305.396 (35) 124.344 - - - (28.455)  401.250

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTR.A(,‘(-)ES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Tele Leste Celular Participacées S.A. (“Tele Leste” ou “Sociedade”) é uma socie-
dade de capital aberto que, em 31 de dezembro de 2003, tem como controladores a
Iberoleste Participacdes S.A. (21,90% do capital total), a BRASILCEL N.V. (3,38%
do capital total) e Tagilo Participacdes Ltda. (2,42% do capital total). A Iberoleste
Participacdes S.A. e a Tagilo Participacdes Ltda. sdo controladas pela BRASILCEL
N.V. (100,00% do capital total).

A BRASILCEL N.V. é controlada da Telefonica Moviles, S.A. (50,00% do capital
total), da PT Moveis, Servicos de Telecomunicacdes, SGPS, S.A. (49,999% do capi-
tal total), e da Portugal Telecom, SGPS, S.A. (0,001% do capital total).

A Tele Leste é controladora integral das operadoras Telebahia Celular S.A. (“Tele-
bahia”) e Telergipe Celular S.A. (“Telergipe”), as quais exploram servigos de telefo-
nia movel celular nos estados de Bahia e Sergipe, respectivamente, incluindo ati-
vidades necessarias ou Uteis & execucdo desses servicos, em conformidade com
concessdes e autorizacoes que lhes forem outorgadas.

0Os negécios das sociedades controladas, incluindo os servicos que podem prover,
sao regulamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes - ANATEL, autori-
dade regulamentadora de telecomunicagdes, de acordo com a Lei n° 9.472, de 16
de jutho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e planos.
Migracao SMC ao SMP

Em 10 de dezembro de 2002 foi assinado o Termo de Autorizagdo do Servigo Movel
Pessoal (SMP) entre a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes - ANATEL e as con-
troladas Telebahia e Telergipe, tendo o mesmo sido efetivado na data da publica-
¢do no Diario Oficial da Unido, ocorrido em 12 de dezembro de 2002.

As Autorizagdes concedidas as controladas Telebahia e Telergipe tém vigéncia
pelo prazo remanescente das concessdes anteriormente outorgadas e ora substi-
tuidas, 29 de junho de 2008 e 15 de dezembro de 2008, respectivamente, e poste-
riormente renovével, uma tnica vez, pelo prazo de 15 anos, sendo essa prorroga-
¢do a titulo oneroso.

Em 6 de julho de 2003 as operadoras passaram a implementar o Codigo de Selecdo
de Prestadora (CSP), através do qual o cliente passa a escolher a prestadora de ser-
vico de longa distancia (VC2 e VC3) e internacional, sequndo regras do SMP. As
operadoras deixam de receber as receitas de VC2 e VC3 e passam a receber receita
de interconexao pelo uso de suas redes nessas ligagoes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os saldos e transacées da con-
troladora e suas controladas em 31 de dezembro de 2003 e 2002. Nas consolida-
cdes, todos os saldos e transacdes entre as sociedades acima foram eliminados.

As demonstracées financeiras referentes a 31 de dezembro de 2002 foram reclassi-
ficadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades

Representam os saldos existentes em caixa e bancos e as aplicagoes financeiras de
liquidez imediata, demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balanco.

b) Contas a Receber

Os valores faturados estdo avaliados pelo valor da tarifa na data da prestacdo do
servigo. Estdo também incluidos os servicos prestados aos clientes que ainda ndo
foram faturados até a data do balanco, bem como as contas a receber relacionadas
avenda de aparelhos celulares e acessorios.

c) Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

E constituida provisdo para os créditos cujas chances de recuperacao sao conside-
radas remotas.

d) Conversdo das Transacdes em Moeda Estrangeira

As transacoes em moeda estrangeira sdo registradas utilizando a taxa de cdmbio
da data da transacdo e os correspondentes saldos sdo atualizados até a data do
balango, sendo a variagdo cambial registrada no resultado. A variacdo cambial e os
prémios dos contratos de derivativos sdo apurados e contabilizados mensalmente,
independente dos prazos para liquidagdo.

e) Estoques

Sao representados pelos aparelhos celulares e acessorios avaliados ao custo médio
de aquisicdo. Foi constituida provisdo para obsolescéncia daqueles aparelhos cujas
quantidades sdo superiores aquelas usualmente comercializadas pelas controladas
em um periodo razoavel de tempo.

f) Despesas Antecipadas

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda ndo incor-
ridas. O subsidio praticado nas vendas de terminais aos agentes credenciados, pas-
sou a ser diferido no exercicio de 2003, sendo reconhecido no resultado & medida
que as habilitages destes terminais acontecem, gerando um efeito positivo no
resultado do periodo de aproximadamente R$ 721, liquido dos impostos.

g) Investimentos

As participacdes societdrias permanentes em controladas estdo registradas pelo
método da equivaléncia patrimonial. As praticas contabeis das controladas sdo
consistentes com as adotadas pela controladora.

h) Imobilizado

Estd demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construgdo deduzido da depreciacdo
acumulada, calculada pelo método linear cujas taxas utilizadas estdo de acordo
com a expectativa de vida util desses ativos. As despesas financeiras sobre
empréstimos que estdo financiando obras em andamento sdo apropriadas ao custo
das mesmas. Os gastos incorridos com reparos e manutencdo que representem
melhoria, aumento da capacidade ou de vida ttil, sdo capitalizados, enquanto que
os demais sdo registrados no resultado do exercicio.

i) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de
elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com o regime de competén-
cia. Os impostos diferidos atribuiveis as diferencas temporais, aos prejuizos fiscais
e a base negativa de contribuicdo social sdo registrados no ativo, no pressuposto
de sua realizagao futura.

j) Empréstimos e Financiamentos

Estdo atualizados pela varia¢do cambial e juros incorridos até a data do balanco.

k) Taxa do FISTEL

0 valor da taxa do Fundo de Fiscalizacdo das Telecomunicacdes - FISTEL paga sobre
a ativacdo de novos clientes, geradas mensalmente ao longo do ano, é diferido
para amortizagdo durante o periodo estimado de fidelizagdo dos clientes, equiva-
lente a 24 meses.

1) Provisdo para Contingéncias

E determinada com base em opinides de consultores juridicos e da Administracdo,
quanto ao provavel resultado de assuntos pendentes e estdo atualizadas até a data
do balanco pelo montante provével da perda, observada a natureza de cada con-
tingéncia.

m) Provisdo para Fundo de Pensdo

Os passivos atuariais estdo calculados com base no método do crédito unitario pro-
jetado e os ativos dos planos estdo apresentados pelo valor justo de mercado. Os
ganhos e perdas atuariais foram registrados imediatamente no resultado do exer-
cicio.

n) Reconhecimento das Receitas

A receita dos servicos é reconhecida a medida que os servicos sdo prestados, sendo
o faturamento efetuado mensalmente. A receita nao faturada da data do fatura-
mento até o final do més é reconhecida como receita no més em que o servico é
prestado. As receitas referentes as vendas dos créditos de recarga de telefones
celulares pré-pagos sdo diferidas e reconhecidas a resultado a medida que estes
sejam efetivamente utilizados.

0) Receitas e Despesas Financeiras

Representam juros e variacdes monetarias e cambiais decorrentes de aplicagdes
financeiras, empréstimos e financiamentos obtidos e concedidos. Estdo incluidos
ganhos e perdas cambiais em operagdes de hedge.

p) Derivativos

A Telebahia e Telergipe possuem alguns derivativos em moeda estrangeira com o
objetivo de administrar sua exposicao a flutuacao das taxas de cambio referentes a
seu fluxo de caixa em moeda estrangeira. Esses derivativos sdo registrados as taxas
de cambio vigentes na data do balango patrimonial e os prémios pagos ou recebi-
dos antecipadamente sdo diferidos para amortizagdo no periodo de vigéncia dos
respectivos contratos. Os ganhos e perdas, realizados ou ndo, calculados exclusi-
vamente com base nas condi¢des contratadas, sdo registrados como despesas
financeiras liquidas.

q) Participacdo dos Empregados nos Lucros e Resultados

Sdo feitas provisdes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empre-
gados nos lucros e resultados, cujo pagamento esta sujeito a aprovagdo em Assem-
bléia Geral dos Acionistas.

1) Prejuizo por Mil A¢des

Estd calculado com base no nimero de agdes em circulagdo na data do levanta-
mento do balango patrimonial.

s) Uso de estimativa

A preparagdo das demonstraces financeiras requer que a administracdo efetue
estimativas e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montan-
tes apresentados de ativos e passivos, assim como os valores de receitas, custos e
despesas. Os valores reais podem ser diferentes daqueles estimados.

4. DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Caixa e bancos 158 4 7.303 2.286
Aplicagdes financeiras - - 52.124 78.973
Total 158 4 59.427 81.259

As aplicacdes referem-se, na sua maioria, a operacoes de renda fixa (CDBs - Certifi-
cado de Depositos Bancarios, indexados a variacao do CDI - Certificado de Depdsi-
tos Interbancarios).

5. CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS

Consolidado
31/12/03 31/12/02
Valores a receber de servicos a faturar 18.534 16.263
Valores a receber de servicos faturados 43.759 37.579
Valores a receber de interconexao 28.460 22.202
Valores a receber de mercadorias vendidas 28.036 18.804
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 14.434) (14.644
Total _104.355  __80.204
A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é como segue:
Consolidado
31/12/03 31/12/02
Saldo no inicio do ano 14.644 11.606
Complemento de provisdo no exercicio 11.701 13.311
Baixas (11.911) (10.273)
Saldo no final do ano 14.434 14.644
6. ESTOQUES - -
Consolidado
31/12/03 31/12/02
Aparelhos celulares 14.339 18.565
Outros 203 204
(-) Provisao para obsolescéncia 1.608) (985
Total 12.934 17.784
7. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR - -
Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Contribuigdo Social e imposto
de renda a recuperar 10.721 8.543 13.095 11.587
ICMS a recuperar - - 17.647 15.994
Imposto de renda na fonte - 932 3.103 16.266
Impostos a recuperar 10.721 9.475 33.845 43.847
Contribuicdo Social e imposto
de renda diferidos 264 295 185.001 184.153
ICMS s/ vendas a apropriar - - 1.256 2.318
Outros 359 241 589 462
Total 11.344 10.011 220.691 230.780
Circulante 525 1.564 18.586 32.744
Longo prazo 10.819 8.447 202.105 198.036

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos
sao demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Crédito fiscal incorporado
(reestruturacao) - - 71.095 82.032
Provisao-
Para obsolescéncia - - 391 335
Para contingéncias - - 1.795 1.719
Para créditos de liquidagdo
duvidosa - - 5.042 4.979
Para programa de fidelizacao - - 1.151 1.237
Para fundo de pensao - - 91 136
Prejuizo fiscal e base negativa 264 295 98.283 87.875
Depreciacdo acelerada - - 5.860 4.684
IR sobre PIS / COFINS e CIDE - - 1.293 1.156
Total 264 295 185.001 184.153
Circulante - - 927 1.829
Longo Prazo 264 295 184.074 182.324

0Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizacdo futura, con-
forme seque:

a) Prejuizo fiscal e base negativa serdo compensados no limite de 30% das bases
apuradas nos proximos exercicios. As sociedades controladas, de acordo com a
projecdo de resultados futuros, estimam compensar todo o prejuizo fiscal e base
negativa em 10 anos.

b)Crédito fiscal incorporado: representado pelo saldo liquido de agio e provisdo
para manutencdo da integridade do patriménio liquido (vide Nota 26); sua realiza-
¢do ocorre proporcionalmente a amortizacdo do agio de suas controladas. Estudos
de consultores externos utilizados no processo de reestruturacao societdria supor-
taram inicialmente a recuperacao do valor no prazo de dez anos para a Telergipe e
cinco anos para Telebahia. Considerando os resultados econdmicos e operacionais
realizados e as tendéncias de recuperabilidade, foram efetuados novos estudos
técnicos, os quais resultaram na alteracdo do prazo de amortizacdo do agio da
Telebahia para dez anos a partir de 01 de janeiro de 2002.

c) Diferencas temporarias: a realizacdo ocorrera por ocasido do pagamento das pro-
visoes, da efetiva perda com créditos de liquidacdo duvidosa ou da realizacdo dos
estoques.

Estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho de Administracao e fiscal
das Sociedades, indicam a plena recuperacao dos valores de impostos diferidos até
entdo reconhecidos como definido pela Instrugao CVM n° 371

Os estudos técnicos acima mencionados correspondem as melhores estimativas da
Administracdo sobre a evolucdo futura da Sociedade e do mercado que a mesma
opera.

A Administracdo vem monitorando a evolucdo destes créditos, e, neste sentido,
decidiu ndo constituir créditos sobre prejuizos fiscais e bases negativas na contro-
lada Telebahia, no exercicio de 2003, totalizando R$ 24.508 e R$ 25.430 respecti-
vamente.

Com relagdo aos créditos ja constituidos, estimamos que os mesmos serdo recupe-
rados conforme cronograma abaixo descrito.

Consolidado

31/12/03

2005 25.975

2006 21.839

2007 26.798

2008 28.114

2009 24.989

2010-2012 56.359

Total 184.074

8. DESPESAS ANTECIPADAS -

Consolidado
31/12/03  31/12/02
Taxa Fistel 4.799 4.008
Propaganda a distribuir 2.617 -
Encargos Financeiros 496 821
Outros 620 1.644
Total 8.532 6.473
Circulante 6.737 4.365
Longo prazo 1.795 2.108
9. OUTROS ATIVOS - -
Controladora Consolidado
1/12/03  31/12/02 31/12/03 31/12/02
Adiantamentos diversos - - 3.174 844
Créditos com fornecedores - - 6.366 -
Depésito judicial - - 3.028 1.873
Subsidios Venda Terminais - - 1.093 -
Telebahia 49 - - -
Telergipe 68 - - -
Valores a receber de venda

de ativo fixo e outros - - 4.398 641
Total 117 - 18.059 3.358
Circulante 117 - 14.909 1.299
Longo prazo = 3.150 2.059

0 saldo dos depositos judiciais referem-se ao depésito da Cofins no valor de R$2.334
(R$1.873 em 2002, Vide Nota 13) e outros depdsitos de causas trabalhistas.

10. INVESTIMENTOS

a) Participagoes nas Controladas em 31 de dezembro de 2003 e de 2002

Participacao Total da
Investidas Ordinarias Participacdo
Telebahia Celular S.A. 100% 100%
Telergipe Celular S.A. 100% 100%

b) Quantidade de Acoes Possuidas em 31 de dezembro de 2003 e de 2002

Investidas Acées Ordinarias Total de Acdes
Telebahia Celular S.A. 17.997.722 17.997.722
Telergipe Celular S.A. 1.011.043 1.011.043
c) Informacoes das Controladas
Lucro liquido
Investidas Patriménio Liquido  (prejuizo) do exercicio
2003 2002 2003 2002
Telebahia Celular S.A. 353.880 393.963 (41.019) ( .713)
Telergipe Celular S.A. 38.961 40.646 (1.685) 2.932
d) Composicdo e Movimentacao
A movimentacdo dos investimentos em 2002 e 2003 é como segue:
Telebahia  Telergipe Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 400.945 37.541  438.486
Equivaléncia patrimonial sobre:
Resultado do exercicio (7.713) 2.932 (4.781)
Juros sobre capital proprio e dividendos
revertidos em controladas 315 173 488
Doacdes de equipamentos recebidos
por controladas 416 - 416
Saldos em 31 de dezembro de 2002 393.963 40.646  434.609
Equivaléncia patrimonial sobre:
Resultado do exercicio (41.019) (1.685)  (42.704)
Doacdes de equipamentos recebidos
por controladas 936 - 936
Saldos em 31 de dezembro de 2003 _353.880 __38.961 392.841
11. IMOBILIZADO - - -
Consolidado
Taxa de 31/12/03 31/12/02
Depreciagao - Depreciacao Valor  Valor
aa% Custo _acumulada residual residual
Equipamentos de
transmissao 14,29 413.462 (288.233) 125.229 165.504
Equipamentos de
comutacao 14,29 123.261 (68.585)  54.676  57.607
Infra-estrutura 4,00 - 14,29 106.193 (44.723)  61.470  70.449
Direito de uso de
software 20,00 67.305 (31.658)  35.647  42.012
Prédios 4,00 26.553 (4.718)  21.835  22.567
Equipamentos
terminais 33,00 65.017 (54.801)  10.216  28.581
Outros ativos 10,00 - 20,00 45.654 (26.663)  18.991  24.306
Terrenos - 4.535 - 4.535 4.529
Bens e instalagoes
em andamento - 59.874 - 59.874 _ 48.991
Total 911.854 (519.381) 392.473 464.546

A partir de janeiro de 2003, a vida util dos equipamentos terminais foi reduzida de
36 para 18 meses, visando a melhor adequacdo a realidade das operagdes, sendo
que o efeito desta redugdo gerou um incremento na despesa de depreciacdo no
montante de R$15.467 (Vide Nota 20) quando comparado ao exercicio anterior.
Em 2003, foram capitalizadas despesas financeiras incorridas sobre empréstimos,
que estdo financiando as obras em andamento no montante de R$1.121 (R$4.211,
em 2002).

Em 31 de dezembro de 2003, a Sociedade possuia bens do ativo imobilizado dados
em garantia no montante de R$11.564.

12. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado

31/12/03 31/12/02  31/12/03 31/12/02
Fornecedores 250 1.045 100.152 76.842
Assisténcia técnica - - 23.323 23.865
Interconexao - - 4.547 5.578
Valores a repassar SMP - - 16.479 -
Outros - - 46 236
Total 250 1.045 144.547 106.521

Valores a repassar SMP referem-se as chamadas VC2 e VC3 faturadas aos nossos
clientes e repassados as operadoras de longa distancia.
13. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado

31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02

ICMS - - 10.876 10.353

COFINS 6 3 4.430 3.310

PIS 3 2 3.535 3.051

FISTEL - - 2.141 646

FUST e FUNTTEL - - 242 270
Imposto de renda e contribuicdo

social sobre o resultado - - - 223

Outros 162 - 452 -

Total 171 5 21.676 17.853

As Sociedades controladas ingressaram em janeiro de 2000 com acao judicial con-
testando a constitucionalidade e legalidade da Lei n° 9.718/98 e pleiteando a sus-
pensao da exigibilidade da diferenca decorrente do alargamento da base de calculo
do PIS e da COFINS. Do valor provisionado de PIS, R$3.273 (R$2.752, em 2002)
refere-se ao montante que nao foi recolhido pela controlada Telebahia até novem-
bro de 2002, em fun¢do da mudanga imposta pela nova Lei n° 10.637/02, que trata
da ndo-cumulatividade na cobranca de PIS, que entrou em vigor em dezembro de
2002. A controlada Telebahia, a partir desta data, passou a recolher normalmente
os valores devidos. Do valor provisionado da COFINS, R$2.334 (R$1.873, em 2002)
esta sendo depositado judicialmente pela controlada Telergipe. A suspensdo do
pagamento e depésito judicial (Vide Nota 9) estdo baseados em decisdes prelimina-
Tes até que ocorra uma deciséo final da justica.
14, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Composicao da Divida

Consolidado

Moeda _ Encargos  31/12/03 31/12/02
Instituicoes financeiras:

Citibank - OPIC Us$ 1,5% + LIBOR 36.115 88.332
Diversos - Resolucdo ne 63 US$  14,35% +V.C. 28.892 82.943
NEC do Brasil S.A. uss$ 7,3% +V.C. 4.059 8.215
Banco Europeu de
Investimento - BEI US$  0,15% + LIBOR 151.626 185.428
ABN Amro Bank Real us$ 0,4% + LIBOR - 509
Juros provisionados 1.545
Total __222.237
Circulante 68.582
Longo prazo 153.655

ORIGENS DE RECURSOS
Despesas/receitas que ndo envolvem capital circulante liquido:
Depreciagdes
Variagdo monetdria e outros encargos sobre exigivel a longo prazo
Variacdo monetdria e outros encargos sobre realizavel a longo prazo
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para contingéncias
Prejuizo na baixa de ativo imobilizado
Provisdo para realizagdo de incentivo fiscal - FINOR
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Reversdo da provisdo para fundo de pensao
Total dos recursos gerados pelas operacoes
Dos acionistas-
Juros sobre capital proprio e dividendos revertidos
De terceiros -
Transferéncia do realizavel a longo prazo para o ativo circulante
Aumento do patriménio liquido (doagdes de equipamentos)
Transferéncia do imobilizado para o ativo circulante
Total das origens
APLICAGOES DE RECURSOS
Prejuizo do exercicio
Aumento do realizavel a longo prazo
Aumento do ativo imobilizado
Reducdo do exigivel a longo prazo
Agdes em tesouraria
Total das aplicacoes
REDUC[\O DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE:
ATIVO CIRCULANTE:
No inicio do exercicio
No final do exercicio
Aumento (diminuicéo)
PASSIVO CIRCULANTE:
No inicio do exercicio
No final do exercicio
Aumento (diminuicao)
REDUCI\O DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
138.273 108.454
- - (42.514) 110.646
(1.588) - 41.878 (64.078)
41.768 3.877 - -
- - 945 1.166
- - 4.964 519
- 57 - 1.447
3 (102) (842) (2.627)
- = 131 185
40.183 3.832 142.573 155.342
1.695 2.183
365 - 15.327 11.691
- - 936 416
- - - 461
40.548 5.527 158.836 170.093
41.726 4.203 42.662 5.107
1.152 8.152 11.814 25.225
- - 71.164 77.082
- - 69.621 77.223
35 - 35 -
42.913 12.355 195.296 184.637
(2.365 6.828) 36.460 14.544
1.568 20.773 225.406 176.545
800 1.568 216.948 225.406
(768) (19.205) (8.458) 43.861
1.576 13.953 238.339 174.934
3.173 1.576 266.341 238.339
1.507 (12.377) 28.002 63.405
(2.365) (6.828) (36.460) (14.544)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

0Os saldos com o Banco Europeu de Investimento - BEI, Citibank e Resolucdo 63
referem-se a operagdes de financiamento para expansao e modernizagdo da rede
de telefonia celular. Os saldos com a NEC do Brasil S.A. referem-se a operacdo de
financiamento de ativo fixo.

Cronograma de Pagamento
0Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

Consolidado

31/12/03

2005 2.030

2008 151.625
Total

Clausulas Restritivas =

Os financiamentos obtidos junto ao Citibank - OPIC, Banco Europeu de Investi-
mento (BEI) e BankBoston, possuem clausulas restritivas cujos principais itens
estdo relacionados ao nivel de endividamento, EBITDA e despesas financeiras, as
quais estdo sendo cumpridas pela Sociedade.

Cobertura

Em 31 de dezembro de 2003, as sociedades controladas possuiam posices de “hed-
ge” cambial no montante de US$85.184 (US$112.470, em 2002), para a cobertura
total de suas obrigagdes cambiais. Até esta data, as sociedades controladas tinham
registrado uma perda liquida (contabil) de R$5.510 (e um ganho de R$72.333, em
2002) nestas operacoes de “hedge” cambial e um saldo no ativo a longo prazo de
R$15.186, (R$64.582, em 2002) e um saldo no passivo de R$20.696, sendo
R$16.512 no curto prazo e R§R$4.184 no longo prazo. Em 31 de dezembro de 2002,
tinham registrado um saldo no ativo a curto prazo de R$7.751.

Garantias

Bancos Garantia

Citibank Risco politico com garantia da Overseas
Private Investment Corporation (OPIC)

BankBoston - Resolucdo n° 63 Aval

NEC do Brasil S.A. Aval

Banco Europeu de Investimento - BEI

Telebahia Celular S.A. Risco comercial garantido pelo

Banque Sudameris - Banca
Commerciale Italiana
Risco comercial garantido pelo
Banque Sudameris - Banca
Commerciale Italiana e aval

Telergipe Celular S.A.

15. OUTROS PASSIVOS
Controladora Consolidado

31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Abono salarial 917 2.108
Servigo a prestar - pré-pago - - 3 047 2.559
Provisdo programa de fidelizagao - - 1.985 3.639
Telebahia 2.177 (*) - - -
Outras 3 - 3.920 2.566
Total 2.247 = 11.869 10.872

(*) Refere-se ao matuo com a controlada Telebahia. Sobre essa operacdo, incide
encargos financeiros calculados a taxa equivalente a 105% dos Certificados de
Depositos Interbancarios - CDI diaria, apurada de forma exponencial no periodo.
Em agosto de 2001, as sociedades controladas lancaram um programa de fideliza-
¢do, em que ligagdes sdo transformadas em pontos para futura troca por aparelhos.
0Os pontos acumulados sdo provisionados a medida que sdo obtidos, considerando
os dados historicos de resgates, pontos gerados e o custo médio do ponto. A provi-
sao é reduzida quando do resgate dos aparelhos pelos clientes.

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A controladora e suas controladas respondem por certos processos judiciais,
perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista, tributaria e civel. A Admi-
nistracdo das Sociedades, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu
provisao para aquelas causas cujo desfecho desfavoravel as Sociedades foi conside-
rado provavel.

A composicdo dos saldos das provisoes & como se segue:

Consolidado

31/12/03  31/12/02
Tributarias 1.978 1.662
Trabalhistas 1.761 1.653
Civeis 2.181 1.743
Total i 5.020 5.058
1 - PROCESSOS TRIBUTARIOS - -
PERDA PROVAVEL
a) ISS

a.1) FALTA DE RETENCAO DO ISS DEVIDO POR SUBSTITUICAO TRIBUTARIA

Trata-se de auto de infracdo lavrado no total de R$ 5.538, pelo Municipio de
Salvador contra a Telebahia, pela ndo retengdo e posterior recolhimento do ISS
devido por substitui¢do tributaria no periodo de marco a junho de 1998. Com base
na opinido dos consultores juridicos foi registrada uma provisdo parcial. O valor
envolvido é de aproximadamente R$1.962.

b) OUTRAS AUTUACOES

A controlada Telebahia recebeu autuactes fiscais de variados objetos que
totalizam R$16.

PERDA POSSIVEL

Com base na opinido dos seus advogados e consultores tributarios, a
Administracdo acredita que a resolugdo das questées a seqguir relacionadas ndo
produzira efeito material adverso sobre sua condicdo financeira e, portanto, nao
constituiu provisdo nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2003.

a) ICMS

a.1) ICMS SOBRE HABILITACAO E SERVICOS COMPLEMENTARES

Em junho de 1998, foi aprovado, no ambito do CONFAZ - Conselho Nacional de
Politica Fazendaria, o Convénio ICMS n° 69/98, que, dentre outras coisas, determinou
que a partir de 1° de julho de 1998 os valores cobrados a titulo de habilitacdo e
demais servicos complementares fossem incluidos na base de célculo do ICMS.
Supostamente por ter carater meramente interpretativo, o referido Convénio também
estabeleceu que essa exigéncia poderia ser aplicada retroativamente aos servicos
realizados nos cinco anos anteriores a 30 de junho de 1998.

Com fundamento no referido Convénio, foram lavrados dois autos de infracdo
contra a Telebahia exigindo o pagamento de ICMS sobre habilitacdo e demais
servigos complementares, perfazendo o valor total de R$9.516. Contra a Telergipe
foi lavrado apenas um auto de infracao, no valor de R$504.

Seguindo a orientagdo de seus consultores juridicos externos, a Administracdo
entende que essa exigéncia é inconstitucional, pois a hipotese de incidéncia do
ICMS foi estendida a atividades meramente administrativas, que ndo se
confundem com os servicos de telecomunicagdes propriamente ditos. Além disso,
a criacdo de novas hipoteses de incidéncia ou a alteracdo da metodologia de
célculo que implique em aumento da carga tributdria ndo poderia ser aplicada a
fatos ocorridos antes de sua vigéncia.

A Administracdo acredita que as sociedades antecessoras de suas controladas
sejam responsaveis por quaisquer obrigacdes tributarias resultantes da aplicacdo
retroativa do ICMS sobre as receitas de habilitacdo contabilizadas em periodos
anteriores a 1998. Nao foi efetuada nenhuma provisdo nas demonstragdes
financeiras consolidadas para os periodos anteriores a 1998.

a.2) OUTRAS AUTUACOES

As controladas Telebahia e Telergipe receberam autuagoes fiscais que totalizam R$
6.868, cujos objetos sdo: (i) falta de estorno proporcional do crédito de ICMS
referente & aquisicio de ativo imobilizado, energia elétrica e servicos de
comunicacdo em decorréncia de prestacdo de servicos de comunicagdo nao
tributados; (ii) falta de estorno dos créditos de ICMS relativo as saidas de
aparelhos a titulo de locagdo e comodato; (iii) recolhimento do ICMS fora do prazo
no periodo compreendido entre fevereiro e marco de 1998.

b) IsS )

b.1) ISS SOBRE TARIFA DE USO DA REDE MOVEL

Por entender que a cessao de uso de redes de telecomumca(;oes configura serv1(;o
de comunicagdo sujeito & incidéncia do ICMS, e néo locacao de bens moveis, a
Telebahia foi autuada pelo Municipio de Salvador que exige o pagamento do ISS
(imposto sobre servigos de qualquer natureza) sobre a tarifa de uso da rede movel
(TUM). 0 valor envolvido é de aproximadamente R$39.742.

b.2) OUTRAS AUTUACOES

Foram lavrados autos de mfra(;ao contra a Telergipe nos quais é exigido: (i) o
pagamento de ISS sobre servigos complementares, no periodo compreendido entre
fevereiro a dezembro de 1998; (ii) o pagamento de ISS sobre o identificador de
chamadas, no periodo de julho de 2000 a outubro de 2001. 0 valor envolvido é de
aproximadamente R$58.

c) PIS e COFINS

c.1) Lein®9.718/98

Em 27 de novembro de 1998, o calculo do PIS e COFINS foi alterado pela Lei n.°
9.718, a qual (i) aumentou a aliquota do COFINS de 2% para 3%, (ii) autorizou a
deducéo de até 1/3 do montante do COFINS do montante da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL e também (iii) aumentou indiretamente a COFINS e o
PIS devidos pelas controladas, determinando a inclusdo das receitas excedentes ao
faturamento em suas bases de calculo.

Segundo nossos consultores juridicos, esse aumento & inconstitucional, pois: (i) o
artigo 195 da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, em vigor por ocasido
da publicacdo da Lei n° 9.718, estabelecia que o PIS e a COFINS incidiriam apenas
sobre folhas de pagamento, faturamento e lucros; (ii) o Governo Federal utilizou
meio inadequado para o aumento da COFINS e do PIS, lei ordindria ao invés de lei
complementar; (iii) ndo foi observado o prazo de 90 (noventa) dias, contados a
partir da publicacao da lei, para sua vigéncia.

Tanto a Telebahia quanto a Telergipe obtiveram decisdes judiciais autorizando a
exclusdo das receitas excedentes ao faturamento das bases de célculo do PIS e da
COFINS, bem como autorizando que o recolhimento da COFINS permanecesse sendo
efetuado com aliquota de 2% (dois por cento). Essas decisdes, entretanto, foram
modificadas, logo:

- A Telebahia voltou a recolher a COFINS com base na aliquota de 3% (trés por
cento), incluindo em sua base de célculo as receitas excedentes ao faturamento.
Os valores provisionados durante o periodo em que a liminar esteve em vigor ja
foram pagos;

- A Telergipe voltou a recolher a COFINS com base na aliquota de 3% (trés por
cento), considerando apenas as receitas decorrentes da comercializacio de
aparelhos e da prestacdo de servicos de telecomunicagdes. Com relagdo as demais
receitas, os valores estdo sendo depositados judicialmente.

- A Telergipe voltou a incluir as receitas excedentes ao faturamento na base de
célculo do PIS, conforme previsto na Lei n® 9.718/98.

Por forca das alteragdes introduzidas pela lei n° 10.637/02, a controlada
Telebahia, a partir de dezembro de 2002, passou a incluir as receitas excedentes ao
faturamento na base de célculo do PIS

c.2) OPERACOES DE HEDGE

Autuacdo de COFINS na Telebahia, referente a deducGes relativas a perdas
incorridas com operaces de hedge na apuracdo da base de calculo desta
contribuicdo. 0 valor envolvido é de R$5.882.

PERDA REMOTA

Com base na opinido dos seus advogados e consultores tributarios,
Administracdo acredita que a resolugdo da questdo a seguir relacionadas ndo
produzira efeito material adverso sobre sua condigdo financeira e, portanto, ndo
constituiu provisdo nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2003.

o

a) ISS _ _ .
a.1) FALTA DE RETENCAO DO ISS DEVIDO POR SUBSTITUICAO TRIBUTARIA
Trata-se de auto de infracdo lavrado pelo Municipio de Salvador contra a
Telebahia, pela ndo retencdo e posterior recolhimento do ISS devido por
substituicdo tributaria no periodo de margo a junho de 1998. 0 valor envolvido &
de aproximadamente R$3.576.
2 - TRABALHISTA e CIVEIS
Incluem diversas demandas trabalhistas e civeis, tendo sido contabilizada provisdo
conforme demonstrada anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer
face as provaveis perdas nessas causas.
Em relacdo as demandas cuja possibilidade de perda seja classificada como
possivel, o valor envolvido é de R$ 8.948 para as demandas civeis e de R$ 2.324
para demandas trabalhistas.
17. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social
0 capital social é composto por a¢des sem valor nominal, conforme segue:

Lote de mil agoes

2003 e 2002
Acdes ordinarias 166.008.044
Acoes preferenciais 313.436.995

479.445.039
b) Acdes em Tesouraria —_—
0 objetivo da aquisicdo dessas agdes refere-se ao reembolso dos acionistas dissiden-
tes na custddia da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia-CBLC, na incorpo-
racdo da Tele Leste Celular Participacdes S.A. e estdo representadas por 50.903.277
acoes preferenciais e 252.498 agdes ordinarias. O custo médio de aquisi¢do foi de
R$0,68 por agdo e os custos minimos e méaximos seriam de R$1,49 e R$1,60, respec-
tivamente. O valor de mercado destas acdes, considerando o preco médio de cota-
cdo em bolsa de valores é de R$0,74 e R$0,81, em 31 de dezembro de 2003.

c) Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacdo da reserva especial do agio como resultado da
reestruturagdo societaria da Sociedade, a qual serd capitalizada em favor do acio-
nista controlador, quando da efetiva realizacao do beneficio fiscal.

d) Dividendos

As agodes preferenc1als estdo habilitadas a receber dividendos 10% supenores aos
atribuidos as acbes ordinarias, ou dividendos preferenciais anuais minimos nao
cumulativos de 6% do capital social atribuivel a essas agbes, sendo dos dois o
maior. Em caso de pagamento de dividendos preferenciais minimos anuais de 6% do
capital social referentes as acdes preferenciais, havendo saldo disponivel apos a
distribui¢do aos portadores de agoes preferenciais, os portadores das agdes ordina-
rias receberdo o mesmo valor em dividendos por acao que o das acoes preferenciais.
18. RECEITA DE SERVICOS E VENDA DE MERCADORIAS, LIQUIDA

Consolidado
31/12/03 31/12/02
Assinatura 38.412 40.278
Utilizacao 248.706 237.300
Deslocamento 3.223 6.805
Adicional por chamada 25.029 24.931
Interconexdo 179.647 179.153
Cessdo de meios - Ruralcel 1.450 696
Servicos adicionais 13.468 12.253
Outros servigos 3.926 694
Receita bruta de servigos 513.861 502.110
Venda de mercadorias 106.441 86.477
Total 620.302 588.587
Dedugdes da receita (179.035) (157.192)
Receita operacional liquida 441.267 431.395
19. CUSTO DOS SERVIGOS PRESTADOS E PRODUTOS VENDIDOS
Consolidado
31/12/03 31/12/02
Pessoal 4.499 3.512
Servicos de terceiros 12.423 13.127
Meios de conexdo 20.016 19.540
Aluguéis, seguros e condominios 9.596 17.550
Interconexdo 38.767 42.593
Impostos, taxas e contribuigdes 16.849 16.674
Depreciacao 90.801 79.613
Custo de mercadorias vendidas 62.913 48.520
Outros insumos 395 233
Total 256.259 241.362
20. DESPESAS COM VENDAS - -
Consolidado
31/12/03  31/12/02
Pessoal 12.741 17.293
Materiais 797 898
Servicos de terceiros 76.205 58.607
Aluguéis, seguros e condominios 3.323 2.874
Depreciagdo 39.074 22.843
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 11.701 13.311
Outros insumos 1.169 578
Total 145.010 116.404
21. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS - -
Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Pessoal 603 345 13.931 13.171
Materiais - - 699 703
Servigos de terceiros 2.210 2.362 21.832 25.283
Aluguéis, seguros e condominios - - 1.700 859
Depreciagdo - - 9.933 5.997
Outros insumos 201 65 4.250 3.603
Total 3.014 2.772 52.345 49.616
22. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS
Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Receitas financeiras
Operacdes de “hedge”, liquidas - - - 139.926
VariagGes monetarias/
cambiais, liquidas - - 68.374 -
Receitas de aplicacoes
financeiras - 1.583 12.623 7.870
Juros diversos 3.355 1.132 5.085 5.162
Pis e Cofins sobre receitas
financeiras (156) (100) (4.499) (5.687)
Subtotal 3.199 2.615 81.583 147.271
Despesas financeiras
Despesas com operagdes
financeiras (46) 97) (20.031) (22.763)
Operacdes de “hedge”, liquidas - - (91.838) -
Variagoes monetanas/
cambiais, liquidas (4) (114) - 157.319
Subtotal (50) (211) (111.869) 180.082
Total 3.149 2.404 30.286 32.811

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A controladora e as controladas provisionam as parcelas para o imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro mensalmente, obedecendo ao regime de compe-
téncia. Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias,
conforme Nota 7. A sequir, a composicdo da despesa com imposto de renda e con-
tribuicdo social:

Controladora Consolidado
31/12/03  31/12/02  31/12/03 31/12/02
Despesa de contribuigdo social (26) - (26) (564)
Despesa de imposto de renda (65) - (65) (1.739)
Contribuigdo social diferida - 33 216 659
Imposto de renda diferido - 69 629 1.968
Total (91) 102 754 324

A sequir é apresentada uma reconciliacdo da receita (despesa) dos impostos sobre
arenda divulgados e os montantes calculados pela aplicagao das aliquotas:

Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02
Prejuizo antes dos impostos (41.635) (4.305) (43.416) (5.431)
Receita tributaria pela
aliquota oficial 14.156 1.464 14.761 1.847
Adicoes / Exclusdes permanentes:
Despesas ndo dedutiveis - - (924) (683)
- (20) - (492)
Equivaléncia patrimonial (14.201) (1.318) - -
Outras (37) (24) (37) 68
Outros itens:
PAT - - 4 4
Ajuste DIPJ anos anteriores 9) - 9) (420)
Crédito fiscal ndo registrado - - (13.041) -
Receita (Despesa) tributaria
conforme informado nas
demonstragoes financeiras (91) 102 754 324

24, INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS (CONSOLIDADO)

a) Consideracoes sobre Risco

As operadoras Telebahia e Telergipe exploram os servigos de telefonia movel nos
Estados de Bahia e Sergipe, de acordo com os termos da concessdo outorgada pelo
Governo Federal. Ambas operadoras exploram também o negdcio de compra e dis-
tribuicdo de aparelhos celulares através de canais proprios e rede de distribuigdo
de maneira a fomentar suas atividades precipuas.

Os principais riscos de mercado a que a Telebahia e Telergipe estdo expostas na
conducao das suas atividades sdo:

® Risco de Crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos
servigos de telecomunicagdes prestados a seus clientes, bem como das vendas de
aparelhos para a rede de distribuidores.

 Risco de Taxas de Juros: decorre da parcela da divida e de prémios de derivativos
contratados a taxas flutuantes e envolve o risco das despesas financeiras subirem
por um movimento desfavoravel nas taxas de juros (principalmente Libor e CDI).
 Risco de Taxas de Cambio: decorre da divida em moeda estrangeira e estd vincu-
lado as perdas potenciais decorrentes de movimentos desfavoraveis nas taxas de
cambio.

continua
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Desde a sua criagdo, a Telebahia e Telergipe tém exercido uma postura ativa sobre
o gerenciamento dos diversos riscos a que estdo sujeitas, através de um conjunto
de iniciativas, procedimentos e politicas operacionais abrangentes que permitam
mitigar os riscos inerentes ao exercicio das suas atividades.

Risco de Crédito

0 risco de crédito relativo a prestacdo de servicos de telecomunicagdes é minimiza-
do por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da inadim-
pléncia por meio de politicas claras referentes a concessdo de aparelhos pos-pagos.
A Tele Leste tem 74,3% (71,9%, em 2002) da sua base de clientes na modalidade
pré-pago, que requer o carregamento antecipado e que, portanto, ndo representa
risco de crédito. A inadimpléncia de clientes no ano de 2003 representou 3,2% da
receita bruta de servicos (2,3% em 2002).

0 risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma politica conser-
vadora na concessdo de crédito, por meio de métodos modernos de gestdo que
envolvem a aplicacdo de técnicas de “credit scoring”, andlise de balanco e consul-
ta a bases de dados comerciais, bem como o controle automatico de liberagdo das
vendas integrado com o médulo de distribuicdo do software ERP. A inadimpléncia
na rede de distribuicdo representou apenas cerca de 0,5% das vendas de aparelhos
durante o ano de 2003 (1,8% em 2002).

Risco de Taxas de Juros

A Sociedade esta exposta ao risco das taxas subirem, especialmente a composta de
juros associados ao custo dos Certificados de Depésitos Interbancarios - CDI em
funcdo da parte passiva das operagdes com derivativos de taxas de cambio. Em 31
de dezembro de 2003, estas opera¢oes somavam R$251.625.

0Os empréstimos contratados em moeda estrangeira apresentam igualmente risco
das taxas de juros associadas aos empréstimos externos subirem. Em 31 de dezem-
bro de 2003, estas operacdes somavam R$187.741.

Risco de Taxas de Cambio

A Telebahia e Telergipe tém contratado operacées financeiras com derivativos de
forma a proteger-se da variacdo cambial decorrente de empréstimos em moedas
estrangeiras. Os instrumentos usualmente utilizados sdo contratos de “swap”.

0 quadro abaixo resume a exposi¢ao liquida da Sociedade ao fator taxa de cambio
em 31 de dezembro de 2003:

Uss$ (Mil)
Empréstimos e financiamentos (76.920)
Outras obrigagoes em moeda estrangeira (8.072)
Instrumentos de “hedge” 85.184
Excedentes

192
b) Operacdes com Derivativos -
A Telebahia e a Telergipe registram os ganhos e as perdas com contratos de deriva-
tivos como despesas financeiras liquidas.
0 quadro abaixo apresenta uma estimativa da avaliacdo do valor contabil e o valor
de mercado dos empréstimos e financiamentos e obriga¢des em moeda estrangei-
1a, bem como das operagdes com derivativos:

Valor Valorde Ganho nido

contabil mercado realizado

Empréstimos e financiamentos (222.237) (215.244) 6.993
Outras obrigacdes (23.323) (23.323) -
Passivos de “hedge” (“swap” cambial) (5.510) 15.106 20.616
Total (251.070)  (223.461) 27.609

c) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

0 valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como dos contratos de
“swaps” foi determinado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando-se
projecdes de taxas de juros disponiveis.

Os valores de mercado sdo calculados em um momento especifico com base em
informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo proprias, portanto as estima-
tivas indicadas ndo representam necessariamente valores de realizacdo a mercado.
A utilizagdo de diferentes premissas pode afetar significativamente as estimativas.
25. PLANOS DE BENEFiCIOS POS-EMPREGO

As Sociedades controladas, juntamente com outras empresas do antigo Sistema
Telebras, patrocinam planos de previdéncia privada e de assisténcia médica aos
aposentados, administrados pela Fundacdo Sistel de Seguridade Social - SISTEL.
Até dezembro de 1999, todas as patrocinadoras dos planos administrados pela Sis-
tel eram solidarias com relacdo a todos os planos entdo existentes. Em 28 de
dezembro de 1999, as patrocinadoras dos planos administrados pela Sistel nego-
ciaram condi¢des para a criacao de planos individualizados de aposentadoria por
patrocinadora (PBS-Tele Leste) e manutencdo da solidariedade apenas para os par-
ticipantes ja assistidos que se encontravam em tal condicdo em 31 de janeiro de
2000 (PBS-A), resultando em uma proposta de reestruturacdo no Estatuto e Regu-
lamento da Sistel, a qual foi aprovada pela Secretaria de Previdéncia Complemen-
tar em 13 de janeiro de 2000.

Em decorréncia da quebra de solidariedade ocorrida em dezembro de 1999, as
Sociedades controladas patrocinam individualmente um plano de beneficios defi-
nidos de aposentadoria - o Plano PBS Tele Leste Celular, o qual atende aproxima-
damente 1% dos empregados da Sociedade. Além do beneficio da suplementacao
de aposentadoria, a Sociedade participa de um plano multipatrocinado de assis-
téncia médica aos empregados aposentados e a seus dependentes, a custo compar-
tilhado (PAMA).

As contribuigdes para o plano PBS Tele Leste Celular sdo determinadas com base
em estudos atuariais preparados por atuarios independentes, de acordo com as
normas em vigor no Brasil. 0 regime de determinacdo do custeio é o de capitaliza-
¢do e a contribuicdo devida pela patrocinadora é de 13,5% sobre a folha de salarios
dos seus empregados participantes do plano, dos quais 12% sdo destinados ao cus-
teio do plano PBS Tele Leste Celular e 1,5% ao plano PAMA.

Para 89% dos empregados das sociedades controladas, ha um plano individual de
contribuicdo definida - o Plano de Beneficios Visdo Celular, instituido pela Sistel
em agosto de 2000. O Plano Visdo Celular é viabilizado através de contribuigdes
feitas pelos participantes (empregados) e pela patrocinadora, que sdo creditadas
em contas individuais dos participantes. As Sociedades controladas sdo responsa-
veis pelo custeio de todas as despesas administrativas e de manutencdo do plano,
inclusive pelos riscos de morte e invalidez dos participantes. Aos empregados par-
ticipantes do plano de beneficios definidos (PBS Tele Leste Celular) foi dada a
op¢do de migracdo para o plano Visdo Celular, sendo também oferecido aos demais
empregados que nao participavam do plano PBS Tele Leste Celular bem como para
todos os novos contratados. As contribuigdes da Sociedade ao plano Visdo Celular
sdo iguais as dos participantes, variando de 0% a 7% do salério de participagdo, em
funcdo do percentual escolhido pelo participante.

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2003, as sociedades controladas nao
efetuaram contribuicoes ao Plano PBS Tele Leste Celular (R$3 em 2002) e ao Plano
Visao Celular efetuaram contribui¢cdes no montante de R$507 (R$692 em 2002).

A Sociedade optou, conservadoramente, por registrar os passivos atuariais confor-
me previsto na Deliberagdo CVM 371, de 13 de dezembro de 2000, diretamente no
patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2001, liquido dos efeitos tributarios

correspondentes. Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, a Sociedade reconheceu
imediatamente todos os ganhos e perdas atuariais no resultado do exercicio. Na
avaliagdo atuarial dos planos foi adotado o método do crédito unitario projetado,
estando os ativos dos planos posicionados em 30/11/2003 e 30/11/2002, respecti-
vamente. Para os planos multipatrocinados (PAMA e PBS-A), o rateio dos ativos
dos planos foi feito com base no passivo atuarial da empresa em relagdo ao passivo
atuarial total do plano.

A situacdo dos planos é a seguinte:

Plano 31/12/03 31/12/02
PBS/Visao Telebahia / Telergipe (420) 140
PAMA Telebahia / Telergipe 270 261
PBS-A Telebahia/Telergipe (407) 440
Sub totais consolidados (557) (39)
Planos superavitarios ndo contabilizados 827 440
Passivos contabilizados em 31/12/03 270 401
a) Conciliagdo dos ativos e passivos - -
31/12/03
PBS/Visao- PAMA PBS-A
Telebahia/Telergipe @) @)
Total do passivo atuarial 1.742 616 2.092
Valor justo dos ativos 2.162 346 2.499
Passivo (ativo) liquido (420 270 (407
31/12/02
PBS/Visao- PAMA PBS-A
Telebahia/Telergipe @) i)
Total do passivo atuarial 1.767 469 1.766
Valor justo dos ativos 1.627 208 2.206
Passivo (ativo) liquido 140 261 440
b) Total de despesa reconhecida na demonstracéo de resultado
31/12/03
PBS/Visao
Telebahia/Telergipe PAMA
Custo do servigo corrente 147
Custo dos juros 169 52
Rendimento esperado dos ativos do plano (162) (29)
Contribuigdes dos empregados 6) -
148 28
31/12/02
PBS /Visdao
Custo do servico corrente 117 -

Custo dos juros 143 37

Rendimento esperado dos ativos do plano (144) (11)
Contribuicées dos empregados 1) -
115 26
¢) Movimentagdo do (ativo) passivo atuarial liquido -
31/12/03
PBS /Visao
Telebahia/Telergipe PAMA
Passivo liquido em 31/12/2002 140 261
Despesas de 2003 148 28
Contribuicdes das empresas para 2003 (87) (1)
Reconhecimento de (ganhos) e perdas do ano (621) (18)
Passivo/(Ativo) liquido em 31/12/2003 420) 270
31/12/02
PBS /Visdo
Telebahia/Telergipe PAMA
Passivo liquido em 31/12/2001 254 426
Despesas de 2002 115 26
ContribuicGes das empresas para 2002 (96) (1)
Reconhecimento de (ganhos) e perdas do ano 133) (190
Passivo/(Ativo) liquido em 31/12/2002 140 261
d) Movimentagdo do passivo atuarial
31/12/03
PBS /Visao
Telebahia/
_Telergipe PAMA  PBS-A
Passivo atuarial em 31/12/2002 1.767 469 1.766
Custo do servigo corrente 147 5 -
Juros sobre o passivo atuarial 169 52 192
Beneficios pagos no exercicio (48) (26) (159)
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio (293 116 293
Passivo atuarial em 31/12/2003 1.742 616 2.092
31/12/02
PBS /Visao
Telebahia/
Telergipe =~ PAMA  PBS-A
Passivo atuarial em 31/12/2001 1.498 628 1.723
Custo do servico corrente 117 - -
Juros sobre o passivo atuarial 143 37 188
Beneficios pagos no exercicio (43) (17) (145)
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio 52 (179) -
Passivo atuarial em 31/12/2002 1.767 469 1.766
e) Movimentagdo dos ativos dos planos - -
31/12/03
PBS /Visao-
Telebahia/
Telergipe =~ PAMA  PBS-A
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2002 1.627 208 2.206
Beneficios pagos no exercicio (48) (26) (159)
Contribuices da patrocinadora no exercicio 96 1 -
Rendimento dos ativos do plano no exercicio 487 163 452
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2003 2.162 346 2.499
31/12/02
PBS /Visao-
Telebahia/
Telergipe =~ PAMA  PBS-A
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2001 1.244 202 1.858
Beneficios pagos no exercicio (43) (17) (145)
Contribuigoes da patrocinadora no exercicio 96 1 -
Rendimento dos ativos do plano no exercicio 330 22 493
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2002 1.627 208  2.206

f) Premissas atuariais

31/12/03
PBS/Visao
Telebahia/
Telergipe PAMA PBS-A
Taxa utilizada para o desconto a

valor presente do passivo atuarial 11,30% a.a. 11,30% a.a. 11,30%a.a.
Taxa de retorno esperada sobre

os ativos do plano 11,83% a.a. 11,30% a.a. 14,45% a.a.
Taxa de crescimento salarial futuro 7,10% a.a. 7,10% a.a.- 7,10% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 5,00% a.a. 5,00% a.a. 5,00% a.a.
Taxa de crescimentos dos

custos médicos Nao aplicavel 8,15% a.a. Nao aplicavel
Taxa de crescimento dos beneficios 5,00% a.a. 5,00% a.a. 5,00% a.a.
Tabua de mortalidade UP84 comum ano  UP84 com UP84 com

de agravamento umanode  um ano de
Segregado p/sexo agravamento agravamento
Tabua de mortalidade de invélidos IAPB-57 - -

- . . s Mercer Néao
Tabua de entrada em invalidez Mercer Disability Disability aplicavel
% de participantes ativos casados

na data da aposentadoria 95% - -

Ne de participantes ativos

+ vinculados - 4 -
N° de participantes assistidos/

beneficidrios - 17 7
Ne de participantes ativos do

Plano PBS-Telebahia/Telergipe 4 - -

N° de participantes aposentados

do Plano PBS-Telebahia/Telergipe 7 - -
Ne de participantes ativos do

Plano Visao Telebahia/Telergipe 383 - -

31/12/02
PBS/Visao
Telebahia/
Telergipe PAMA PBS-A
Taxa utilizada para o desconto a valor

presente do passivo atuarial 10,24% a.a.  11,30%a.a. 11,30% a.a.
Taxa de retorno esperada sobre

os ativos do plano 10,24% a.a.  14,45%a.a. 11,30% a.a.
Taxa de crescimento salarial futuro 6,08% a.a. 8,15% a.a. 8,15% a.a.
Taxa de crescimentos dos

custos médicos Naéo aplicavel 10,62% a.a. Nao aplicavel
Taxa de crescimento dos beneficios 4,00% a.a. 5,00%a.a.  5,00%a.a.
Tabua de mortalidade GAM-71 GAM-71  UP84 com um

ano de
agravamento
Tabua de mortalidade de invalidos RRB1944 UP84 com  UP84 com um
um ano de ano de
agravamento agravamento
Tabua de entrada em invalidez RRB1944 Tabua Mercer Tabua Mercer
% de participantes ativos casados
na data da aposentadoria 95% - -
Ne de participantes ativos + vinculados - 4 -
Ne de participantes assistidos/

beneficiarios - 14 7
N° de participantes ativos do

Plano PBS-Telebahia / Telergipe 4 - -

Ne de participantes aposentados do

Plano PBS-Telebahia / Telergipe 7 - -
N° de participantes ativos do

Plano Visdo Telebahia / Telergipe 509 - -

26. REESTRUTURAQAO SOCIETARIA

Em 29 de novembro de 2000, foi concluido o processo de reestruturacao societaria,
no qual foi transferido o agio pago no processo de desestatizacdo da Sociedade
para suas controladas.

As demonstragdes financeiras mantidas para fins societarios e fiscais da Sociedade
e Controladas registram contas especificas relacionadas com &gio e provisdo incor-
porados e amortizacdo, reversdo e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em
31 de dezembro de 2003 e de 2002 sdo demonstrados como segue:

Saldos na
na data Cisdo 31/12/02 31/12/03
daincor- Tele- Teler- Conso-  Conso-
poracao bahia gipe lidado lidado
Balanco:
Agio - incorporado 376.316 (355.879) (14.285) 251.868 219.699
Provisdo incorporada (251.972) 238.282  9.571 (169.836) (148.604)
Liquido correspondente ao
crédito fiscal incorporado __124.344 117.597 _ 4.714 82.032 71.095
Resultado:
Amortizacdo do agio 32.169 32.169
Reversdo da provisao (21.232) (21.232)

Crédito fiscal
Efeito no resultado

10.937 10.937

Como demonstrado, a amortiza¢do do agio, liquida da reversdo da provisdo e do
crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
conseqiientemente, na base de célculo dos dividendos minimos obrigatorios.
Objetivando uma melhor apresentagdo da situacdo financeira e patrimonial das
Sociedades nas demonstragdes financeiras, o valor liquido de R$71.095 em 31 de
dezembro de 2003 (R$82.032 em 31 de dezembro de 2002), que, em esséncia,
representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balanco no ativo reali-
zavel a longo prazo como impostos diferidos (vide Nota 7).

27. HONORARIOS DOS ADMINISTRADORES

Durante o exercicio de 2003 e de 2002, os honorarios dos administradores nos
valores de R$354 e R$576, respectivamente, foram apropriados como despesa.

28. TRANSAQ(-)ES COM PARTES RELACIONADAS

As principais transagoes com partes relacionadas nao consolidadas sao:

(a) Comunicacdo Via Celular para Longas Distancias (“Roaming”) e Uso de Rede -
Essas transagGes envolvem as empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador:
Telesp Celular S.A., Global Telecom S.A., Telerj Celular S.A., Telest Celular S.A.,
Telecomunicacgdes de Sdo Paulo S.A. - Telesp, Celular CRT S.A., Tele Centro Oeste
Celular S.A., Telems Celular S.A., Teleron Celular S.A., Telemat Celular S.A.,

Teleacre Celular S.A., Telegoias Celular S.A. e NBT. Parte dessas transaces foram
estabelecidas com base em contratos firmados pela Telebras com as operadoras
concessionarias em periodo anterior a privatizagdo sendo as condicdes regulamen-
tadas pela ANATEL.

(b) Assisténcia Técnica - é devida pelas sociedades controladas assisténcia técnica
a Telefonica Moviles S.A. calculado com base em percentual aplicado sobre a recei-
ta liquida de servigos, atualizados pela varia¢ao da moeda.

(c) Rateio de custos corporativos - com operadoras do mesmo grupo repassados as
sociedades pelo custo efetivamente incorrido nesses servicos.

(d) Prestacdo de servicos de teleatendimento - pela Atento Brasil S.A. aos usuarios
do servico de telecomunicacdes das sociedades controladas, contratados por 12
(doze) meses renovaveis por igual periodo.

(e) Manutencdo de sistemas - manutencéo do sistema Modulo de analise de renta-
bilidade (MARE) pela Telefénica Mobile Solution, contratados por 12 (doze) meses
renovaveis por igual periodo.

Apresentamos, a sequir, um sumario dos saldos e das transacdes com partes rela-
cionadas ndo consolidadas:

Controladora Consolidado
31/12/03 31/12/02 31/12/03 31/12/02

Ativo Circulante
Contas a receber 116 - 7.005 1.451
Passivo Circulante
Assisténcia técnica - - 23.323 23.865
Fornecedores e Consignagoes 2.177 - 9.879 3.507
Receitas
Receita de servigos de

telecomunicacdes - - 18.894(a) 9.293
Telesp Fixa - - 16.256 34
Tele Sudeste e Controladas - - 1.033 8.180
TCP e Controladas - - 1.538 316
CRT - - 67 763
Recuperacao de despesas

com rateio JV - - 7.176(b) -
TCP e Controladas - - 4.519 -
Tele Sudeste e Controladas - - 1.761 -
CRT - - 896 -
Despesas
Despesas com vendas - - 11.793 8.945
Atento - - 11.793(d) 8.945
Custo de vendas e servigos - - 2.214(a) 4.906
Tele Sudeste e Controladas - - 931 4.142
CRT - - 83 364
TCP e Controladas - - 1.140 388
Telesp Fixa - - 60 12
Despesas com rateio JV - - 12.888(b) -
TCP e Controladas - - 7.468 -
Tele Sudeste e Controladas - - 4.987 -
CRT - - 433 -
Despesas gerais e

administrativas 12 407 3.959 10.265
DGLA (América Latina) - - -(c) 145
Telefonica Moviles S/A - - 3.754(b) 3.393
Tele Sudeste - 15 -(c) 4.867
Telesp fixa 12 392 205(c) 1.860
29. SEGUROS

A Sociedade mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas ope-
ragdes. Por conta disso, em 31 de dezembro de 2003 a sociedade possuia contratos
de seguros em vigor para cobertura de riscos operacionais, lucros cessantes, res-
ponsabilidade civil, saide etc. A Administracdo da Sociedade entende que as
coberturas representam valores suficientes para cobrir eventuais perdas. Os princi-
pais ativos, responsabilidades ou interesses cobertos por seguros e os respectivos
montantes sdo demonstrados a seguir:
Modalidades

Riscos Operacionais

Responsabilidade Civil Geral - RCG R$ 7.325
Frota de veiculos R$ 1.000

30. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE AGOES DA TELEFONICA MOVILES

Em maio de 2001, a Telefonica Méviles S.A. (“Telefénica Moviles”) langou um plano

de opcéo de compra de acdes, baseado nas agdes da Telefonica Moviles (o “Plano”),

que englobava os empregados da Companhia. Com relacdo ao Plano, entre 20 de maio

e 20 de jutho de 2002, a Telefonica Moviles concedeu a opgao de compra de 231.016

acodes aos empregados da Companhia, cobrindo um periodo de 4 anos. As ag¢des foram

concedidas em Séries A, B e C, com precos de exercicio de 11,00 euros, 16,50 euros e

7,23 euros, respectivamente. 0 total de agdes concedidas a cada empregado consiste

em 25% das agoes da Série A, 25% das acoes da Série B e 50% das acdes da Série C. 0

preco de mercado das acdes da Telefonica Moviles na Bolsa de Valores de Madrid era

8,28 euros em 31 de dezembro de 2003. O plano também concede aos empregados da

Companhia opgdo de receber em dinheiro a apreciagdo do preco de mercado das a¢des

da Telefonica Méviles sobre o respectivo prego de exercicio.

Em conformidade com as condigdes do Programa de Opcdes sobre as acdes da Tele-

fonica Moviles, S.A. (Programa Mos), os funcionarios da sociedade deixaram de

atender a premissa bésica do referido programa, qual seja a detencdo por parte da

Telefonica Moviles, S.A. do controle acionario da sociedade em que os mesmos

estdo inscritos. Neste pressuposto, em 31 de dezembro deu-se a liquidacdo anteci-

pada das opgoes existentes.

0 Valor de liquidagdo ajustado sera calculado para 50% das opgoes da série “C”

considerando a cotacdo final do dia 2 de janeiro de 2004 das agdes da Telefonica

Moviles, S.A, convertido ao cambio médio do dia do pagamento.

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo é requerido o reco-

nhecimento de qualquer efeito referente aos instrumentos patrimoniais concedi-

dos aos empregados pelo acionista majoritario e, portanto ndo foi registrado

nenhum efeito nas demonstragdes contabeis da Sociedade.

31. PROGRAMA DE AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS (“ADRs”)

Em 16 de novembro de 1998, a Sociedade iniciou processo de negociagdo de ADRs

na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE), que possuem as sequintes principais

caracteristicas:

* Espécie das acdes: preferenciais.

© Cada ADR representa 50.000(cinquenta mil) acGes preferenciais.

® As acbes sao negociadas sob a forma de ADRs, com o codigo “TBE”, na Bolsa de

Valores de Nova York.

© Banco depositario no exterior: The Bank of New York.

® Banco custodiante no Brasil: Banco Itad S.A.

32. CONCILIACAO ENTRE 0 PREJUIZO DO EXERCICIO DA CONTROLADORA E
CONSOLIDADO

A conciliagdo entre o prejuizo do exercicio da controladora e o consolidado é a seguinte:

Importancias Sequradas
US$ 300.000 Mil

Consolidado
31/12/03 31/12/02
Prejuizo da controladora (41.726) (4.203)
Juros sobre capital proprio e dividendos revertidos
em controladas - (488)
Doagdes de equipamentos em controladas 936) (416
Prejuizo consolidado (42.662) (5.107
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

0Os abaixo assinados membros do Conselho Fiscal da Tele Leste Celular Participagdes S.A., no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, conforme previsto
nos incisos II, III e VII, do artigo 163 da Lei 6.404/76, procederam ao exame e analise das Demonstracoes Financeiras e do Relatério Anual da Administracao, referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2003, e, levando em consideracdo os esclarecimentos prestados pela Administragdo e o parecer sem ressalvas dos
Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu emitido em 27/01/2004, opinam, por unanimidade, que os mesmos refletem adequadamente, em todos os aspectos

relevantes, as posi¢des patrimonial e financeira da Sociedade e de suas controladas, pelo que, recomendam a sua aprovacao, sem ressalvas, na Assembléia Geral Ordinaria

Sdo Paulo, 11 de fevereiro de 2004.
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1. Examinamos os balancos patrimoniais da Tele Leste Celular Participacoes S.A., controladora e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2003 e de 2002, e as
respectivas demonstragoes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido (controladora) e das origens e aplicagoes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da Sociedade e de suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragdo da Sociedade e de suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e finan-
ceira da Tele Leste Celular Participacdes S.A., controladora e consolidado, em 31 de dezembro de 2003 e de 2002, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu
patriménio liquido (controladora) e as origens e aplicacdes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Salvador, 27 de janeiro de 2003
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