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TELESP CELULAR PARTICIPACOES
DIVULGA OS RESULTADOS DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2002

S&o Paulo, Brasil — 06 de agosto de 2002 — Telesp Celular Participages S.A. (“TCP”)
(NYSE: TCP; BOVESPA: TSPP3 (ON), TSPP4 (PN)) esta anunciando hoje seus resultados
consolidados para o segundo trimestre de 2002. A TCP ¢é a companhia que controla 100% do
capital social da Telesp Celular S.A., a maior operadora de telefonia moével no Brasil e
indiretamente detém 83% do capital social da Global Telecom (49% do capital votante), a
operadora da Banda B dos estados de Santa Catarina e Parana.

Tcp®
R$ milhdes 2702 1T 02 Ao 2T 01 Ay
Receita liquida total 860,9 751,9 14,5% 712,0 20,9%
EBITDA @ 352.9 291.0 21.3% 198.6 77.7%
Margem EBITDA 41,0% 38,7% 2.3 p.p. 27,9% 13.1p.p.
Lucro liquido (394,1) (74,5) n.m (132,7) n.m
Lucro por 1000 agBes (0,86) (0,16) n.m (0,29) n.m
Fluxo de caixa Operacional® 280.9 257.0 9.3% (33.4) n.m
Fluxo de caixa por 1000 acGes 0,61 0,19 222,5% (0,07) n.m
SAC 99 93 6,5% 169 -41,4%
Investimentos (acumulado) 106 34 n.m. 409 -74,1%

(1) Telesp Celular S.A. 100% consolidada e Global Telecom consolidada por equivaléncia patrimonial
(2) EBITDA — Resultado antes de depreciacéo, amortizagdo, resultado financeiro e da equivaléncia patrimonial da Global Telecom

(3) Fluxo de caixa operacional = EBITDA - Investimentos

COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

A TCP melhorou sua margem EBITDA em 2T2002 a0 mesmo tempo em que aumentou seu
market share. A base de clientes cresceu em mais de 5% no trimestre. TCP alcangou 267
mil adi¢Oes liquidas em 272002 comparado com 232 mil em 2T2001 e 150 mil em 1T2002.
Como resultado das adic6es liquidas deste trimestre, a TCP alcancou um market share de
67%, totalizando mais de 5.521 mil clientes. Este crescimento foi obtido com um custo de
aquisicdo de R$ 99, que compara a R$ 169 no 2T2001 e a R$ 93 no 1T2002.
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A receita liquida da TCP cresceu mais de 20% no 272002, comparado ao 272001, a0 mesmo
tempo em que a margem EBITDA foi de 41,0% em 2T2002 comparado a 27,1% em 272001
e 38,7% em 1T2002 em linha com a estratégia de crescimento com rentabilidade,
implementada a partir de 1T2001.

O market share da Global Telecom cresceu para 37%, com 940 mil clientes. As receitas
operacionais cresceram 15,7% face ao 172002 tendo a margem EBITDA atingido 22,9%,
mais 10,5 p.p. face ao 1T2002.

O lucro liquido da TCP em 2T2002 foi afetado desfavoravelmente pelos resultados
financeiros associados ao elevado nivel de endividamento da TCP e da Global Telecom e
pela desvalorizacdo do Real face ao Ddlar e ao Euro. O aumento de capital que estava
previsto para ser homologado até o final do 2T2002, somente seré& possivel de ser concluido
no final do 3T2002.

DESTAQUES DO 2T2002

A. Telesp Celular

Posicédo de Mercado
m O market share cresceu para 67%.

m A base de clientes cresceu 5,1% em relacdo ao final do trimestre anterior para 5.521 mil,
representando uma adi¢do liquida de 267 mil novos clientes, um acréscimo de 15% em
comparacdo com as adi¢Oes liquidas registradas no 2T2001 e um aumento de 78% com
relacdo ao 1T2002.

m A base de clientes do servi¢co pds pago registrou um crescimento de 2,2% em relacdo ao
trimestre anterior.

Crescimento do Tréafego e ARPU

m O MOU do po6s pago cresceu 19,4% em relacdo ao 272001 e 5,4% em relacdo ao
172002 para 207.

m O blended ARPU foi de R$ 46 no 272002, comparado a R$ 42 no 272001 e 1T2002. O
aumento neste trimestre foi conseqliéncia de campanhas promocionais especificas que
resultaram em um aumento do volume de trafego originado.

m O ARPU dos clientes do servigo p6s-pago aumentou para R$ 105 neste trimestre,
comparado a R$ 73 no 272001 e R$ 98 no 172002, em linha com o foco nos clientes de
alto valor agregado.

m Beneficiado por campanhas especificas de recarregamento, o0 ARPU dos clientes do
servico pré pago apresentou um crescimento em relacdo ao trimestre anterior, atingindo
R$ 26 comparado com R$ 22 no 1T2002.
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Controle de Custos

O custo de aquisicdo de clientes (SAC) totalizou R$ 99 no 2T2002, comparado a
R$169 no 272001 e R$ 93 no 1T2002.

Os investimentos neste trimestre ascenderam a R$ 72 milhdes, num total de R$ 106
milhGes no semestre, representando 6,6% das receitas liquidas, que compara com 29,5%
no 152001, seguindo uma controlada politica de investimentos, associada as condi¢des
de mercado.

As provisdes para devedores duvidosos atingiram R$ 22,3 milhGes, ou 2,0% da receita
bruta.

Desempenho Operacional

As receitas liquidas cresceram para R$ 860,9 milhdes, representando um crescimento de
20,9% em relagdo ao 272001 e 14,5% face ao 1T2002, em resultado do aumento do
numero de clientes e do maior nivel de utilizacdo do servico.

O EBITDA atingiu R$ 352,9 milhdes, representando um crescimento de 77,7% em
relacdo ao 2T2001 e crescimento de 21,3% em relacdo ao 1T2002.

O aumento do EBITDA foi acompanhado pelo crescimento da margem EBITDA de
27,9% no 2T2001 e 38,7% no 1T2002 para 41,0% neste trimestre.

Impacto do Cenério Macroecondmico

B.

Resultado financeiro de R$-145,9 milhdes no 2T2002, correspondendo as despesas
financeiras a um custo médio de 5,5% do endividamento médio, em linha com o custo
em moeda local devido as operagdes de cobertura cambial.

Global Telecom

Posi¢éo de Mercado

O Market share cresceu de 29% no 272001 para 37% no 2T2002.
A base total de clientes cresceu 49,6% em relagdo ao 272001, atingindo 940 mil clientes.

Desempenho Operacional

As receitas liquidas atingiram R$ 115,6 milhdes, um aumento de 7,6% em relacdo ao
2T2001 e 15,7% em relacdo ao 1T2002.

O ARPU do p6s pago cresceu 13,0% em comparagdo com o 2T2001 para R$ 61.
O ARPU do pré pago cresceu 14,3% em comparacao com o 272001 para R$ 24.

O custo de aquisicao de clientes (SAC) totalizou R$ 128 por adi¢do bruta que compara
com R$ 175 no 272001 e R$ 86 no 1T2002.

O EBITDA totalizou R$ 26,5 milhdes no 2T2002, comparado com R$ -15,2 milhdes no
mesmo periodo de 2001 e R$ 12,4 milhdes no 1T2002.
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m O aumento do EBITDA foi acompanhado pelo crescimento da margem EBITDA de
-14,2% no 2T2001 e 12,4% no 1T2002 para 22,9% neste trimestre.

Impacto do Cenério Macroecondmico

O resultado financeiro no 2T2002 totalizou R$ -472,9 milhdes, representando um aumento
de 271,8% em relacdo ao 2T2001, como resultado, basicamente, do impacto da depreciagdo
da taxa de cambio do Real face ao Euro (desvalorizacdo de 39,4% no 2T2002) sobre a parte
da divida da Global Telecom que ndo se encontrava protegida contra variacdes cambiais e do
maior nivel de endividamento.
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TELESP CELULAR PARTICIPACOES

Os dados operacionais discutidos abaixo correspondem aos resultados da Telesp Celular
S.A., a operadora celular da Banda A no estado de S&o Paulo. Os resultados da TCP incluem
a participacdo nos resultados da Global Telecom, consolidados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Dados Operacionais - Telesp Celular

(em milhares) 2T02 1T02 Variagao 2701 Variagao
% %
Total de assinantes, dos quais 5.521 5.254 51% 4.736 16,6%
P6s Pago 1.403 1.373 2,2% 1.505 -6,8%
Pré-pago 4118 3.881 6,1% 3.231 27,5%
Areal 3.503 3.320 5,5% 2.993 17,0%
Area 2 2.018 1.934 4,3% 1.743 15,8%
Analdgico 272 300 -9,3% 501 -45,7%
Digital 5.249 4.954 6,0% 4.235 23,9%
Mkt share na Area 1 (Estimado na area de concess&o) 68% 66% 64%
Mkt share na Area 2 (Estimado na area de concesséo) 66% 66% 66%
Market share total (Estimado) 67% 66% 64%
(em milhares) 2702 1T02 Variagdo 2701 Variagdo
% %
Adicdes liquidas no perfodo, dos quais 267 150 78,0% 232 15,1%
P6s Pago 30 4 650,0% -80 -137,5%
Pré-Pago 237 146 62,3% 312 -24,0%
Churn no trimestre * 5,3% 4,1% 1,2p.p) 5,0% 0,3p.p.)
(em R$/més) 2T02 1702 Variagdo 2701 Variagdo
% %
ARPU 46 42 9,7% 42 11,5%
Pés Pago 105 98 7.3% 73 43,3%
Pré Pago 26 22 17,1% 25 1,6%
MOU Total 109 107 1,4% 117 -7,3%
P6s Pago 207 196 5,4% 173 19,4%
Pré Pago 74 75 -1,9% 89 -16,9%
Empredados 2542 2528 06% 2607 -2.5%
SAC 99 93 6,5% 169 -41.4%

*Churn inclui a migragéo entre os servigos pés e pré pago
(1) Empregados = efetivos + contratados excluindo call center

Dados Operacionais
O numero de assinantes aumentou para 5.521 mil, representando uma adicdo liquida de 267

mil novos clientes no 272002, um acréscimo de 15% em comparagdo com as adicOes
liquidas registradas no 272001 e um aumento de 78% com relacdo ao 1T2002.
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A Telesp Celular aumentou seu market share para cerca de 67%, com custo de aquisi¢do de
clientes de R$ 99.

O numero de clientes do servico pos-pago aumentou 2,2% em relagdo ao trimestre anterior
como resultado de um maior foco em clientes de alto valor agregado. O trafego médio por
cliente atingiu 109 minutos (um aumento de 1,4% face ao 1T2002). O trafego medio por
cliente do servigo pos pago cresceu 19,4% em rela¢do ao 2T2001 e 5,4% face ao 1T2002.

O numero de empregados observou um ligeiro acréscimo no 2T2002 em relacdo ao trimestre
anterior. Todavia, o indice de produtividade cresceu de 2.078 clientes por empregado no
final do 172002 para 2.172, no final de 2T2002.

Receita

As receitas liquidas cresceram para R$ 860,9 milhdes, um aumento de 20,9% em relacéo ao
2T2001 e 14,5% face ao 1T2002.

A receita liguida de servigos aumentou 29,9% em relacdo ao 272001 e 14,1% em relacdo ao
1T2002.

A receita liquida da venda de aparelhos totalizou R$ 113,6 milhdes, representando um
decréscimo de 17,0% em comparacdo com o 2T2001, devido a distribuicdo direta dos
fornecedores para alguns dealers, e um aumento de 17,5% em relacéo ao trimestre anterior
como resultado de um maior nivel de adi¢Ges brutas.

Receita operacional

2702 1702 2701

Assinatura + Utilizac8o 578,3 511,5 463,8
Uso de rede 3413 298,1 268,4
Outros servicos 9,6 7,6 8,6
Receita de servigos de telecomunicagdes 929,2 817,2 740,8
Venda de aparelhos celulares 170,6 146,5 210,8
Receita operacional bruta total 1.099,8 963,7 951,6
Total dedugdes da receita operacional bruta (238,9) (211,8) (239,6)
Receita operacional liquida 860,9 751,9 712,0

O blended ARPU foi de R$ 46 no 272002, comparado aos R$ 42 nos 272001 e 1T2002. O
ARPU dos clientes do servico pds-pago aumentou para R$ 105 neste trimestre, comparado a
R$ 73 no 2T2001 e R$ 98 no 1T2002, em linha com o foco nos clientes de alto valor.
Beneficiado por campanhas especificas de recarregamento associadas a datas e
acontecimentos especificos do trimestre, 0 ARPU dos clientes do servi¢co pré pago também
apresentou um crescimento em relacdo ao trimestre anterior, atingindo R$ 26 comparado
com R$ 22 no 1T2002.

Durante o 2T2002, as receitas de wireless data (“WAP”, “SMS” e outros) representaram,
aproximadamente, 1,6% da receita liquida total de servicos, tendo a receita média por
usuario ativo aumentado de R$10,00 em dezembro de 2001 para R$12,50 em junho de 2002.

6
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Mais de 40% do total de assinantes j& possuem aparelhos com acesso ao servi¢co “WAP” e
aparelhos habilitados para enviar “SMS”.

Geracao 2,5

Desde o lancamento da tecnologia 2,5G em dezembro de 2001 até o final de junho de 2002,
mais de 20.000 aparelhos foram comercializados. Adicionalmente, mais de 250 clientes
corporativos usam placas PCMCIA para ligagdes em alta velocidade dos seus laptops e
palmtops aos recursos corporativos. A estratégia da Telesp Celular é focar, inicialmente, nos
clientes de maior valor agregado, em sua maioria clientes corporativos.

Em abril de 2002, a Telesp Celular comecou a disponibilizar a tecnologia 2,5G também para
os clientes do servico pré pago.

Atualmente, a cobertura do servi¢o abrange a area metropolitana de Sao Paulo, a regido de
Osasco e Alphaville e o trajeto de Sdo Paulo até Guarulhos, incluindo-se o Aeroporto
Internacional de Cumbica.

Custos Operacionais

N&o obstante o crescimento das receitas, 0s custos operacionais, excluindo depreciagéo e
amortizacdo, decresceram 1,1% no 2T2002, atingindo R$ 508,0 milhdes, em comparacao
com 0 2T2001, tendo crescido 10,2% em relagcdo ao 1T2002.

O custo dos aparelhos atingiu R$ 145,5 milhdes no 2T2002, uma reducdo de 15,1% em
comparacdo com o0 2T2001, devido a reducéo do custo dos aparelhos e do nivel de subsidios
e a mudanca no modelo de distribuicdo, e um aumento de 29,4% em relacdo ao 1T2002, em
funcdo, principalmente, de um maior nivel de adi¢des brutas.

Os demais custos operacionais cresceram 6% em comparacdo ao 272001 e 4,0% em
comparagédo ao 1T2002.

O custo de servigos prestados atingiu R$ 122,6 milhGes no 272002, uma redugéo de 14,4%
em comparagdo com 0 2T2001 e uma reducdo de 7,1% em relagdo 172002, basicamente
como resultado de menores gastos com meios de conexdo, em funcéo da otimizacgéo da rede.

As despesas comerciais neste trimestre alcangcaram R$ 130,2 milhGes, representando um
aumento de 9,9% em comparacdo com o mesmo periodo de 2001, basicamente, como
resultado do aumento de comissGes a agentes e aumento de lojas proprias. As despesas
comerciais cresceram 19,7% em relagdo ao 172002, fruto de maiores gastos em publicidade,
associados as campanhas da época.

As provisdes para devedores duvidosos atingiram R$ 22,3 milhGes, ou 2,0% da receita bruta.

O custo de aquisicdo de clientes (SAC) por adi¢do bruta totalizou R$ 99 no 272002,
comparado a R$ 169 no 2T2001, como consequiéncia de menores niveis de subsidios e de
gastos com marketing e publicidade, e R$ 93 no 1T2002.
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EBITDA

O EBITDA atingiu R$ 352,9 milhdes, representando um crescimento de 77,7% em relacéo
ao 272001 e de 21,3% em relacdo ao 1T2002. O aumento do EBITDA foi acompanhado
pelo crescimento da margem EBITDA de 27,9% no 2T2001 e 38,7% no 172002 para 41,0%
no 2T2002.

Excluindo a receita de venda e o custo de aparelhos, a margem EBITDA atingiu 51,5% neste
trimestre, comparada a 40,5% no 2T2001 e 46,8% no 1T2002.

Despesas Financeiras

O resultado financeiro liquido no 2T2002 totalizou R$ -145,9 milhGes, representando um
aumento de 177,4% em relagdo ao 2T2001, devido ao aumento das taxas de juros e do nivel
de endividamento, e um aumento de 25,2% face ao 172002, devido a desvalorizacdo do Real
que impactou numa parcela da divida que venceu no periodo e que ndo estava totalmente
protegida.

Apesar do fato de 85% da divida da TCP estar denominada em moeda estrangeira (Euro e
Dolar norte-americano), as despesas financeiras acumuladas no 1S2002 representaram
10,4% do endividamento médio, em linha com o custo de captacdo da companhia em
Reais(o Real desvalorizou-se 22,4% em relacdo ao ddlar e 39,4% em relagdo ao Euro no
2T2002).

Considerando a consolidacao pro-forma da Global Telecom, o resultado financeiro atingiria
R$ -618,8 milhdes no 272002, o qual corresponderia a um custo médio de financiamento de
15% acumulado para o 1S2002, em resultado de uma parte da divida da Global Telecom
ndo se encontrar protegida contra variacdes cambiais.

Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado no trimestre totalizou R$ -394,1 milhGes, comparado com
R$ -132,7 milhdes registrado no 2T2001 e com R$ -74,5 milhGes no 1T2002.

A equivaléncia patrimonial da Global Telecom no final do 272002 foi R$ -410,6 milhdes,
comparada com R$ -146,2 milhdes no 2T2001 e R$ -75,1 milhdes no 1T2002.

Investimentos

Os investimentos no semestre totalizaram R$ 106 milhdes, uma reducdo quando comparada
com os R$ 409 milhdes investidos no 272001, refletindo uma selecéo criteriosa dos projetos
de investimento, adaptada as condi¢des de mercado. Os investimentos representaram 6,6%
da receita liquida, comparado com 29,5% no mesmo periodo do ano anterior.

Divida
Em 30 de junho de 2002, a divida total da TCPIJ-'I era de R$ 2.817,3 milhdes, da qual 85%

estava denominada em moeda estrangeira. As dividas denominadas em moeda estrangeira,
ao final do trimestre, estavam totalmente protegidas contra variagdes cambiais.

! Inclui dividas da TCP e TC, ndo incluindo a divida da GT
8



Empréstimos e financiamentos

Fornecedores
Instituicdes Financeiras
Empresas Associadas
Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

2702
Denominado  Denominado
em US$ em EUR
29,5 -
118,4 -
927,9 1.308,9
1.075,8 1.308,9
2T02
939,1
1.878,2
2.817,3

Denominado
em R$

432,6

432,6
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Considerando a consolidacdo pré-forma da Global Telecom, a divida total somaria
R$ 5.749,9 milhdes, 84% financiada pela Portugal Telecom.
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GLOBAL TELECOM

Nesta secdo séo apresentados os resultados da Global Telecom, a operadora celular de Banda
B nos estados de Parand e Santa Catarina, na qual a TCP detém, indiretamente, 83% do
interesse econdmico (49% do capital votante).

Global Telecom S.A

RS milhdes 2702 1T 02 Ay 2T 01 A
Receita liquida total 115,6 99,9 15,7% 107,4 7,6%
EBITDA © 265 12.4 113.7% (15.2) n.m.
Margem EBITDA 22,9% 12,4% 10.6 p.p. -14,2% n.m.
Lucro liquido (494,6) (90,4) n.m. (179,3) n.m.
Fluxo de caixa Operacional® (15.5) (21.6) -28.2% (69.2) -77.6%
SAC 128 86 48,8% 175 -26,9%
Investimentos (acumulado) 42 34 n.m. 62 -32,3%

(1) EBITDA — Resultado antes de depreciacgéo, amortizacéo, resultado financeiro e da equivaléncia patrimonial da Global Telecom
(2) Fluxo de caixa operacional = EBITDA - Investimentos

10
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Dados Operacionais - Global Telecom

(em milhares) 2T02 1T02 Variagéo 2T01 Variagédo
% %
Total de assinantes, dos quais 940 905 3,8% 628 49,6%
Contrato 262 287 -8,5% 405 -35,3%
Pré-pago 677 619 9,5% 222 204,6%
Market share total (Estimado) 37% 36% 29%
(em milhares) 2T02 1T02 Variagédo 2T01 Variagédo
% %
Adigdes liquidas no periodo, dos quais 35 43 -18,9% 88 -60,3%
Contrato -25 -36 -31,8% 0,0 n.m.
Pré-Pago 59 79 -25,6% 88 -32,9%
Churn no trimestre 9,6% 6,8% (2,8 p.p.) 7,5% (2,1p.p.)
(em R$/més) 2T02 1702 Variagao 2T01 Variagédo
% %
ARPU 35 34 2,1% 44 -20,3%
Pés Pago 61 58 5,2% 54 13,0%
Pré Pago 24 22 9,1% 21 14,3%
MOU Total 95 101 -5,9% 135 -29,6%
P6s Pago 127 132 -3,8% 137 -7,3%
Pré Pago 81 85 -4,7% 130 -37,7%
Empregados 679 714 -4,9% 975 -30.4%
SAC 128 86 48,8% 175 -26,9%

*Churn inclui a migragdo entre os servigos pos e pré pago
(1) Empregados = efetivos + contratados excluindo call center

Dados Operacionais

O numero de assinantes atingiu 940 mil, tendo o market share crescido para cerca de 37%,
representando uma adicdo liquida de 35 mil novos clientes no trimestre, um decréscimo
comparado com 172002, em resultado de um maior foco da empresa no crescimento com
rentabilidade.

A taxa de churn de clientes no 272002 foi de 9,6%, apresentando um acréscimo face aos
6,8% registrados no 2T2001 e aos 7,5% no 172002 em funcéo, principalmente, da migracao
dos clientes do servico pos pago para 0 servi¢o pré pago, servico este ainda relativamente
recente.

Receitas

As receitas liquidas atingiram R$ 115,6 milhdes, um aumento de 7,6% em relacdo ao
2T2001, na sequéncia do crescimento da base de clientes, parcialmente prejudicada pela

11
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captacdo de segmentos de menor poder de compra. Em rela¢do ao 1T2002, o crescimento foi
de 15,7%, devido a um aumento na receita da venda de aparelhos, como consequéncia do
maior volume distribuido no trimestre e da resposta favoravel a campanhas de
recarregamento associadas a eventos da época.

A receita liquida de servigos totalizou R$ 97,2 milhGes no 2T2002, representando um
aumento de 26,2% em compara¢cdo com o mesmo periodo do ano anterior e 5,9% sobre o
trimestre anterior.

O blended ARPU no 2T2002 foi de R$ 35, representando um decréscimo de 20,3% em
relacdo ao 2T2001, devido, principalmente, a captacdo de segmentos de mais baixa renda e
um acréscimo de 2,1% em relacdo ao 172002, em funcdo, basicamente, de uma redugédo nos
bénus de trdfego da Global Telecom anteriormente praticados e um aumento de tarifas de
alguns planos.

Custos Operacionais

O total dos custos operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacdo, atingiu
R$ 89 milhGes neste trimestre, um decréscimo de 27,4% em comparacdo com o 272001, e
um aumento de apenas 1,6%, face ao 1T2002.

O custo dos aparelhos atingiu R$ 23,0 milhdes no 272002, uma redugdo de 61,5% em
comparagdo com o 2T2001, devido, basicamente, a um menor nivel de captacdo de clientes,
e um aumento de 144,7% em relagdo ao 172002, em funcdo, principalmente, de um maior
volume de aparelhos distribuidos no trimestre.

O custo de servigos prestados atingiu R$ 28,8 milhdes no 272002, um aumento de 85,8% em
comparacdo com o 2T2001, acompanhando o crescimento da base de clientes e uma reducao
de 20,4% em relagdo 172002, basicamente como resultado de menores despesas com uso de
rede (interconexao) e servicos de terceiros.

As despesas comerciais e de marketing neste trimestre alcancaram R$ 22,9 milhdes,
representando uma reducédo de 39,3% em comparag¢do com o0 mesmo periodo de 2001 e 2,6%
em relacdo ao trimestre anterior.

O custo de aquisi¢do de clientes (SAC) por adicdo bruta totalizou R$ 128 por adicao bruta
que compara com R$ 175 no 2T2001 e R$ 86 no 1T2002.

EBITDA
O EBITDA da Global Telecom foi de R$ 26,5 milhdes no 2T2002, comparado com R$ -15,2

milhdes no mesmo periodo de 2001 e R$ 12,4 milhdes no 1T2002. Tal crescimento ocorreu,
principalmente, devido a um efetivo controle de custos no trimestre.

Despesas Financeiras
O resultado financeiro no 2T2002 totalizou R$ -472,9 milhdes, representando um aumento
de 271,8% em relacdo ao 2T2001, como resultado, basicamente, do impacto da depreciagdo

da taxa de cambio do Real face ao Euro, o qual impactou a divida da Global Telecom que
ndo se encontrava protegida contra variagcbes cambiais, e do maior nivel de endividamento.
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Como conseqliéncia, em grande parte, do impacto da desvalorizacdo do Real, a Global
Telecom registrou um prejuizo de R$ 494,6 milhdes no 2T2002.

Investimentos

Os investimentos da Global Telecom no semestre totalizaram R$ 76 milhdes, comparados
com R$ 62 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Os investimentos sdo voltados,
basicamente, para a expansdo da cobertura na &rea de concessao que ja ultrapassa 70%.

Divida

Em 30 de junho de 2002, a divida total da Global Telecom era R$ 2.932,6 milhdes, sendo
89% denominada em moeda estrangeira e financiada pela Portugal Telecom, da qual 53%
estava protegida através de cobertura contra variagdo cambial.

Tabelas que seguem:

Tabela 1: Demonstrativo de Resultados Consolidados da TCP

Tabela 2: Balango Patrimonial Consolidado da TCP

Tabela 3: Demonstrativo de Resultados da Global Telecom

Tabela 4: Balanco Patrimonial da Global Telecom

Tabela 5: Demonstrativo de Resultados Pro-forma Consolidados da TCP (incluindo a
consolidacéo integral da Global Telecom)

Tabela 6: Balanco Patrimonial Pro-forma Consolidado da TCP (incluindo a consolidacdo
integral da Global Telecom)

Esta informacdo também esta disponivel no website da empresa:
http://www.telespcelular.com.br |

APRESENTACAO “ABAMEC-SP”

Data: 6 de agosto de 2002 (terga-feira) - 9:00 as 11:00 hs
Local: Hotel Intercontinental - Saldo Di Cavalcanti - Alameda Santos, 1.123 (SP)

TELECONFERENCIA - 2T02 (Inglés)

Data: 6 de agosto de 2002 (ter¢a-feira) 13:00 horas (horario de Sdo Paulo) 12:00 horas
(horario de Nova lorque)

Telefone: (00xx 1 706) 634-6093

Cadigo da Teleconferéncia: 4994587 (ou Telesp Celular)
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Contatos: ~ Maria Paula Canais — Diretora de Relacdes com Investidores

Qacanais@telesgceluIar.com.br|
55 (11) 3059-7081

Edson Alves Menini — Assessoria de Relagdes com Investidores
emenini@telespcelular.com.br|
55 (11) 3059-7531

Fabiola Michalski Claudio Wenzel Lagos
fmichalski@telespcelular.com.br| [clagos@telespcelular.com.br|
55 (11) 3059-7975 55 (11) 3059-7480

O presente comunicado de imprensa contém previsdes acerca de eventos futuros. Tais previsdes ndo constituem fatos
ocorridos no passado e refletem apenas expectativas dos administradores da companhia. Os termos “antecipa”, “acredita”,
“estima”, "espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”’, “projeta”, "objetiva”, bem como outros termos similares, visam identificar
tais previsdes as quais evidentemente envolvem riscos ou incertezas previstas ou ndo pela companhia. Portanto, os resultados
futuros das operagdes da companhia podem diferir das atuais expectativas e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas
posicdes aqui realizadas. Estas previsdes emitem a opinido unicamente na data em que sdo feitas e a companhia ndo se
obriga a atualiza-las a luz de novas informagdes ou de seu desdobramentos futuros.
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Os resultados da TCP sdo apresentados de acordo com as praticas contdbeis brasileiras. Os
resultados da GT sdo contabilizados pela TCP de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.
As informagdes operacionais e os resultados da Global Telecom séo apresentados separadamente
neste press release.

Adicionalmente, incluimos no final deste documento, um pré-forma consolidado da demonstracao de
resultados e balanco da TCP e da Global Telecom, para fins informativos.

TABELA 1: DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DA TCP

(Em milhdes de Reais)
Legislacéo Societaria

2002 2001
2702 1T 02 2T 01
R$ R$ R$
Receita operacional bruta total 1.099,8 963,7 951,6
Deducdes da receita bruta (238,9) (211,8) (239,6)
Receita operacional liquida dos servigos 7473 655,2 575,1
Receita liquida de venda de equipamentos 113,6 96,7 137,0
Receita operacional liquida 860,9 751,9 712,1
Custos operacionais (508,0) (460,9) (513,4)
Pessoal (36,8) (40,3) (27,6)
Custo dos servigos prestados (122,6) (131,9) (143,2)
Custo dos equipamentos vendidos (145,5) (112,4) (171,3)
Comercializago dos servicos (130,2) (108,8) (118,5)
Despesas gerais e administrativas (45,5) (40,9) (45,7)
Outras receitas (despesas) operacionais (27,4) (26,6) (7,1)
Lucro antes da depreciacdo, amortizacéo, resultado financeiro e da equivaléncia
patrimonial - EBITDA 352,9 291,0 198,6
Depreciacéo e amortizagéo (163,9) (161,3) (125,0)
Lucro ap6s depreciagdo, amortizagéo e antes do resultado financeiro e da equivaléncia
patrimonial - EBIT 189,0 129,7 73,6
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (145,9) (116,5) (52,6)
Equivaléncia patrimonial (410,6) (75,1) (146,2)
Prejuizo operacional (367,5) (61,9) (125,2)
Receitas / despesas ndo operacionais - 9,2 -
Prejuizo antes de impostos e minoritarios (367,5) (52,7) (125,2)
Imposto de renda e contribuicéo social (26,6) (21,8) (7,5)
Prejuizo liquido do periodo (394,1) (74,5) (132,7)

15



m@ Celular

Uma empresa do grupe

BE FPortugal Telecom
(7]

TABELA 2: BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO DA TCP

(Em milhdes de Reais)

Legislacdo Societaria

30-jun-02 31-dez.01
ATIVO
Ativo Circulante 1.107.1 947.1
Disponibilidades 128,0 81,5
Contas a receber liquidas 413,2 4424
Estoques 70,5 84,9
Tributos diferidos e a recuperar 315,4 301,1
Despesas Antecipadas 55,9 18,4
Operagdes com derivativos 77,3 6,6
Outros ativos circulantes 46,8 12,2
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.773.2 15713
Contas a receber liquidas 17,2 30,6
Tributos diferidos e a recuperar 865,6 924,0
Operagdes com derivativos 885,3 610,9
Despesas Antecipadas 51 5,8
Ativo Permanente 4.168.1 43538
Investimento 584,2 582,9
Agio Global 585,5 585,5
Adiantamento p/futuro aumento de capital 276,1 276,1
Provisdo para perdas em investimentos (278,7) (278,7)
Outros investimentos 1,3 -
Imobilizado liquido 3.480,8 3.695,8
Diferido 103,1 75,1
Total do Ativo 7.048.4 6.872.2
30-jun-02 31-dez.01
PASSIVO
Passivo Circulante 1.727.8 13198
Pessoal , encargos e beneficios sociais 25,7 26,6
Fornecedores e consignagoes 4242 506,9
Impostos, taxas e contribui¢oes 100,2 103,2
Participagdo no resultado 19,8 20,0
Empréstimos e financiamentos 939,1 454,7
Provisdo para contingéncias 57,6 294
Operagdes com derivativos 414 91,6
Outras obrigages 119,8 87,4
Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.046.5 2.809.8
Empréstimos e financiamentos 1.878,2 2.1254
Provisdo para contingéncias 84,4 80,1
Passivo a descoberto de empresas coligadas 1.068,5 582,9
Provisdo para déficit atuarial 1,4 1,3
Outras obrigacoes 14,0 20,1
Patriménio Liquido 22741 2.742.6
Capital social 1.873,3 1.873,3
Reserva de capital 1.164,8 1.164,8
Lucros (prejuizos) acumulados (764,0) (295,5)
Total do Passivo 7.0484 6.872.2
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TABELA 3: DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS DA GLOBAL TELECOM

(Em milhdes de Reais)

Receita operacional bruta total
Deducdes da Receita Bruta

Receita operacional liquida dos servigos
Receita liquida de venda de equipamentos
Receita operacional liquida

Custos operacionais
Pessoal
Custo dos servicos prestados
Custo dos equipamentos vendidos
Comercializagdo dos servicos
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado antes da depreciacdo. amortizacéo e resultado financeiro - EBITDA

Depreciacéo e amortizagdo

Resultado apn6s depreciacdo. amortizacdo e antes do resultado financeiro — EBIT

Receitas (despesas) financeiras, liquidas

Transferéncia para o ativo diferido/imobilizado

Resultado operacional
Receitas / despesas nao operacionais

Resultado antes de impostos

Resultado liguido do periodo

17
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2002 2001
2Q02 1Q 02 2Q 01
R$ R$ RS

142,8 127,0 134,7
(27,2) (27,1) (27,3)
97,2 91,8 77,0
18,4 8.1 30,4
115,6 99,9 107,4
(89,1) (87,5) (122,6)
(8,3) 9,9 (10,6)
(28,8) (36,2) (15,5)
(23,0) 9,4 (59,7)
(22,9) (23,5) (37.7)
(4,5) (5,6) 4,9
(1,6) (2,9) 58
26,5 12.4 (15.2)
(48,2) (46,2) (29,5)
(21.7 (33.8) (44.7)
(472,9) (56,6) (127,2)
- - (711)
(494.,6) (90,4) (179,0)
(0,0) 0,0 0,3)
(494,6) (90,4) (179,3)
(494,6) (90,4) (179,3)
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TABELA 4: BALANCO PATRIMONIAL DA GLOBAL TELECOM

(Em milhdes de Reais)

ATIVO
Ativo Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Ativo Permanente
Imobilizado liquido
Diferido, liquido

Passivo a descoberto

Total do Ativo

PASSIVO

Passivo Circulante
Empréstimos e financiamentos
Outras obrigacgdes

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e financiamentos
Outras obrigacdes

Total do Passivo
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30-jun-02 31-dez.01
126,3 190,1
164,1 113,6
1.687,0 1.702,4
1.458,4 1.462,7
228,6 239,7
1.212,8 627,8
3.190.2 2.6339
30-jun-02 31-dez.01
431,1 493,8
267,1 2125
164,0 281,3
2.759,1 2.140,1
2.665,5 2.094,8
93,6 45,3
3.190.2 2.633.9
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TABELA 5 DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS PRO-FORMA
CONSOLIDADO DA TCP (INCLUINDO A CONSOLIDACAO INTEGRAL DA
GLOBAL TELECOM)

(em milhdes Reais)

2702 1T 02

Receita operacional bruta 1.242,6 1.090,8
Deducdes da receita bruta (266,1) (239,0)
Receita operacional liquida 976,5 851,9
Custo dos servigos prestados e mercadorias vendidas (498,3) (471,0)
Lucro bruto 478,2 380,9
Despesas operacionais

Comercializacéo dos servicos (190,0) (165,7)
Gerais e administrativas (82,0) (79,8)
Outras despesas operacionais, liquidas (36,4) (42,2)
Lucro operacional antes das despesas financeiras 169,8 93,1
Despesas financeiras, liquidas (621,4) (170,5)
Prejuizo operacional (451,6) (77,4)

Despesas ndo operacionais, liquidas -

Prejuizo antes dos impostos e das Participagdes (451,6) (68,1)
Imposto de renda e contribuicgéo social (26,5) (21,8)
Participagdo minoritaria 84,0 15,5
Prejuizo do periodo (394,1) (74,5)
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TABELA 6: BALANCO PATRIMONIAL PRO-FORMA CONSOLIDADO DA TCP
(INCLUINDO A CONSOLIDACAO INTEGRAL DA GLOBAL TELECOM)

(In millions)

ASSETS

Current Assets

Non Current Assets

Investments

Property, plant and equipments, net

Deferred assets
Permanent Assets
Total Assets
LIABILITIES

Loans and financing
Other liabilities

Current Liabilities

Loans and financing
Other liabilities

Non Current Liabilities
Minority interests

Share capital
Goodwill special reserve
Retained earnings

Shareholders’ Equity

Funds for Capitalization

Total Liabilities

Jun.31,2002 Dec.31,2001
11947 11359
21305 1.878.0

316,1 3148
4.939,3 5.158,5
3316 3149
5.587.0 5.788.1
8.912.2 8.802.1
1.206,2 667,2
9137 1.144,6
21199 18118
45437 4.220,1
1932 146,7
4.736.9 4.366.8
(218,9) (119,4)
1.8733 1.873,3
1.164,8 1.164,8
(764,0) 295,4
22741 27427
02 0,2
8.912.2 8.802.1

Hit#
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