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TELE SUDESTE CELULAR PARTICIPAÇÕES S.A. 
DIVULGA OS RESULTADOS DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2003 

 
Rio de Janeiro, Brasil – 28 de abril de 2003 – Tele Sudeste Celular Participações S.A. - 
TSD (BOVESPA: TSEP3 (Ord), TSEP4 (Pref) NYSE: TSD), anunciou hoje seus resultados 
consolidados do primeiro trimestre de 2003 (1T03). A TSD é a holding que detém 100% da 
Telerj Celular S.A., a operadora líder em serviços de telecomunicações celulares no Rio de 
Janeiro, e da Telest Celular S.A., a operadora líder em serviços de telecomunicações 
celulares no Espírito Santo. 

As seguintes informações financeiras e operacionais, exceto onde indicado, são 
apresentadas de acordo com a Legislação Societária com bases consolidadas. As 
comparações, exceto onde indicado em contrário, referem-se ao primeiro trimestre de 2002 
(1T02). 

DESTAQUES 

 Tele Sudeste Celular
 R$ milhões 1T03 4T02 % 1T 02 % 
Receita Operacional Líquida - Serviços 416.3             420.4             -1.0% 402.2             3.5%
Receita Operacional Líquida - Venda Aparelhos 47.2               78.3               -39.7% 43.7               8.0%
Receita líquida total 463.5             498.7             -7.1% 445.9             3.9%
Total custos operacionais (296.5)            (389.1)            -23.8% (275.8)            7.5%
EBITDA 167.0             109.6             52.4% 170.1             -1.8%
  Margem EBITDA 36.0% 22.0% 14,0pp 38.1% -2,1pp
 EBIT 57.3               11.7               389.5% 77.2               -25.8%
Lucro líquido 29.9 9.0                 232.2% 46.8               -36.1%
LPA 0.07               0.02               245.5% 0.12               -41.5%
Investimentos (acumulado) 66                  371                -82.2% 35                  86.9%
Investimentos como % das receitas 14.3% n.m n.m 7.9% 6,4pp
Fluxo de caixa Operacional 100.8             (70.5)              n.m 134.7             -25.2%
Fluxo de caixa por ação* 0.23               (0.17)              n.m 0.34               -31.5%
Clientes, dos quais (em milhares) 3,365             3,455             -2.6% 3,123             7.7%
Pós Pago 1,115             1,087             2.6% 997                11.8%
Pré Pago 2,250             2,368             -5.0% 2,126             5.8%
EBITDA – Resultado  antes de depreciação, amortização e resultado financeiro.
Margem EBITDA – EBITDA/ Receita Operacional Líquida
EBIT – Resultado  antes do resultado financeiro e impostos
Fluxo de caixa operacional  = EBITDA - Investimentos
* Informações de resultados e fluxo de caixa por ação são calculadas por lote de 1.000 ações.
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BASE PARA APRESENTAÇÃO DOS RESULTADOS 

• A partir de 27 de dezembro de 2002, as operações de Telesp Celular Participações, Tele 
Sudeste Celular Participações, CRT Celular Participações e Tele Leste Celular 
Participações passaram a pertencer ao mesmo Grupo econômico (marca “Vivo”). Com 
isso, a partir do primeiro trimestre do ano, tornou-se necessário padronizar as práticas 
contábeis e gerenciais dessas operações. Como conseqüência, todas as informações 
divulgadas para o mercado refletirão esses procedimentos unificados, que estão em 
linha com a opinião dos auditores. 

• Ajuste na base de clientes – seguindo a padronização das práticas contábeis e 
gerenciais, adotando um critério mais rigoroso, a TSD (Telerj Celular e Telest Celular) 
mudou seu critério de desconexão de clientes do serviço pré-pago de 120 dias para 90 
dias de não recarga dos cartões. Em conseqüência, 120.000 clientes foram 
desconectados nesta adequação. 

 
DESTAQUES DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2003 
Posição de Mercado  

• A base de clientes apresentou um crescimento de 7,7% no 1T03 comparado ao 1T02, 
totalizando 3.365 mil, representando uma adição líquida de 242 mil clientes, sendo 118 
mil clientes do serviço pós pago e 124 mil clientes do serviço pré pago. 

• Em linha com a estratégia de foco em clientes de alto valor, a base de clientes do 
serviço pós pago manteve seu crescimento, atingindo um total de 1.115 mil  no 1T03. 

 
Controle de Custos 

• Os investimentos nesse trimestre foram de R$ 66,2 milhões, representando 14,3% da 
receita líquida, comparativamente aos 7,9%  da receita líquida no 1T02 e 36,1% no 
4T02. 

• O nível de inadimplência no 1T03 atingiu 1,5% da receita bruta, uma redução de 1,4 p.p. 
em relação ao 1T02, reflexo da melhor eficiência nas ações das cobrança, melhoria da 
qualidade da base de clientes pós pagos e também resultado da estratégia de controle 
de crédito para revendedores e clientes corporativos.   

 

Desempenho Operacional 

• A  Receita líquida  foi de  R$ 463.5 milhões no 1T03, crescendo 3,9% em relação ao 
mesmo período de 2002. Em relação ao 4T02, houve uma redução de 7,1%, 
principalmente devido à menor receita de venda de aparelhos em comparação ao 4T02. 

 

2003 – EVENTOS DO TRIMESTRE E SUBSEQUENTES 
Janeiro 

• 15/01– A “Joint Venture” entre Portugal Telecom e Telefónica Móviles anuncia a 
aquisição da Tele Centro Oeste Celular – TCO.  
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Fevereiro 

• Edital de aviso aos acionistas comunicando aumento de capital por subscrição particular 
de novas ações, com direito de preferência aos antigos acionistas, bem como o registro 
do aumento de capital junto à SEC para estender o direito de preferência aos detentores 
de ADR nos Estados Unidos. 

 

Março 

• A TSD concluiu o aumento do capital social, no montante de R$ 93,5 milhões; 

 
Abril 

• O grupo Portugal Telecom e Telefónica Móviles anunciam a nova marca da Joint 
Venture no Brasil , “VIVO”. 

 
ANÁLISE OPERACIONAL 
 
Os dados operacionais apresentados abaixo correspondem aos resultados consolidados da 
Tele Sudeste Celular, representada pelas operadoras da Banda A, Telerj Celular e Telest 
Celular nos Estados do  Rio de Janeiro e Espírito Santo, respectivamente. 
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Dados Operacionais - Tele Sudeste Celular

  (em milhares) - final do período 1T03 4T02 Variação 1T02 Variação
% %

Total de assinantes, dos quais 3.365 3.455 -2,6% 3.123 7,7%

     Pós Pago 1.115 1.087 2,6% 997 11,8%
     Pré-pago 2.250 2.368 -5,0% 2.126 5,8%

1T03 4T02 Variação 1T02 Variação
% %

ARPU (em R$/mês) (1) 40 42 -4,8% 44 -9,1%
  Pós Pago 87 88 -1,1% 92 -5,4%
  Pré Pago 18 21 -14,3% 20 -10,0%

MOU Total (*) (1) 98 110 -11,3% 112 -12,9%
 Pós Pago 182 208 -12,5% 199 -8,5%
  Pré Pago 56 63 -11,9% 67 -17,2%

Empregados - final do período (2) 1.849 1.972 -6,2% 2.009 -8,0%

Clientes/Empregados 1,82                      1,75                      3,9% 1,55                       17,1%
(1)  Esses números incluem a adoção do critério de disconexão no 1T03
(2) Empregados = efetivos
(*) O MOU no 4T02 contempla  minutos promocionais de tráfego para captação de novos clientes na Campanha de Natal superiores 
    aos apresentados nos demais trimestres.
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Dados Operacionais 
O número de clientes cresceu 7,7% no trimestre em comparação ao 1T02, totalizando 3.365 
mil, representando uma adição líquida de 242 mil novos clientes. 

As campanhas de retenção e fidelização de clientes, juntamente com um maior foco em 
clientes de alto valor, foram ações estratégicas da empresa para blindagem da planta de 
clientes.  

O 1T03 foi destacado pela campanha da “Coisa” focada no segmento jovem, contribuindo 
para a captação de novos clientes e a difusão da utilização dos serviços de valor agregado. 

O total de minutos de uso (MOU) do serviço pós-pago atingiu 182 no 1T03, um decréscimo 
de 8,5% comparado ao 1T02 (199). O MOU Total atingiu 98 no 1T03, representando uma 
queda de 12,9% em comparação ao 1T02, podendo esta redução ser atribuída em parte à 
deteriorização no cenário macroeconômico durante o ano de 2002. 

O ARPU (receita média por cliente) do serviço pós-pago alcançou R$ 87 no 1T03, um 
decréscimo de 5,4% em relação ao 1T02, porém alinhado com o 4T02 (R$ 88). O ARPU 
total passou de R$ 44 no 1T02 para R$ 40 no 1T03.  

 

      Receita operacional (em milhões de Reais)
1T03 4T02 1T02

Assinatura + Utilização 355,8          315,5             314,1         
  Nacional 274,6 240,4 209,5
  AD 19,1 10,3 15,3
  DSL 6,7 5,6 7,4

Uso de rede 197,2 208,5 191,5
Outros serviços 4,6 4,2 3,6
Receita de serviços de telecomunicações 557,6          528,2             509,2         
Venda de aparelhos celulares 76,3 121,1 65,2
Receita operacional bruta total 633,9          649,3             574,4         

Total deduções da receita operacional bruta (170,4)         (150,6)            (128,5)        

Receita operacional líquida 463,5          498,7             445,9         
Receita  

 

 

As receitas líquidas totalizaram R$ 463,5 milhões no 1T03, um aumento de 3,9% em relação 
ao mesmo período de 2002. A receita líquida de serviços registrou um crescimento de 3,5% 
no período, totalizando R$ 416,3 milhões. Esse desempenho positivo é resultado, 
principalmente, do crescimento da base de clientes, com ênfase especial na aquisição de 
clientes do serviço pós pagos e no contínuo esforço em manter os melhores clientes, 
através de ações de fidelização e retenção (Programa de Pontos/Programa Favoritos), além 
do aumento da tarifa de interconexão (VUM) à partir de fevereiro de 2003. 



 
TELE SUDESTE CELULAR PARTICIPAÇÕES S.A. 
 

 

6                     

Assessoria de Relações com Investidores 
Rua Abílio Soares, 409 – 8° andar 
Paraíso – São Paulo 
04005-001 

 

A receita líquida da venda de aparelhos cresceu de R$ 43,7 milhões no 1T02 para R$ 47,2 
milhões no 1T03, representando um aumento de 8,0%, resultado do crescimento do volume 
de vendas associado à mudança no perfil dos aparelhos demandados pelos clientes, com 
incremento na venda de terminais com tecnologia mais avançada. 

 
Transmissão de Dados sem Fio  
Em 2003, a Tele Sudeste  Celular manteve o foco no lançamento e gerenciamento nos 
serviços de transmissão de dados sem fio, com atenção especial aos serviços de 
mensagens direcionados ao público jovem e adolescente (para SMS e WAP) e ferramentas 
de conectividade e produtividade voltadas aos clientes corporativos (utilizando a estrutura 
1XRTT). 

 
Custos Operacionais 
Os custos operacionais totalizaram R$ 296,5 milhões, um crescimento de 7,5% quando  
comparado com o 1T02.  

O custo dos terminais vendidos totalizou R$ 75,5 milhões no 1T03, um aumento de 33,9% 
comparado ao 1T02, refletindo o impacto da variação cambial e o aumento no número de 
aparelhos vendidos.  

O custo dos serviços totalizou R$ 100,9 milhões no 1T03, com um incremento de 10,2% 
quando comparado ao 1T02. Este incremento é devido, basicamente, ao aumento da tarifa 
de interconexão das operadoras móveis a partir de fevereiro de 2003. Em relação ao 4T02, 
o custo dos serviços cresceu 10,6%. 

As despesas comerciais alcançaram R$ 59,3 milhões no 1T03, representando um 
decréscimo de 10,7% em comparação ao 1T02, basicamente como resultado de menores 
despesas de marketing e de provisões para devedores duvidosos. Em relação ao 4T02, as 
despesas comerciais  decresceram 39,1%, devido à sazonalidade do período. 

O nível de inadimplência no 1T03 atingiu 1,5% da receita bruta, uma redução de 1,4 p.p. 
face ao mesmo período de 2002. Isto é reflexo das ações de cobrança efetuadas ao longo 
do ano, melhoria da qualidade da base de clientes pós-pagos e também resultado da 
estratégia de controle de crédito para revendedores e clientes corporativos.   

 

EBITDA 
O EBITDA totalizou R$ 167,0 milhões, uma redução de R$ 3,2 milhões em relação ao 1T02, 
e um aumento de 52,4% para o 4T02.  

A margem EBITDA decresceu de 38,1% in 1T02 para 36% in 1Q03. ). Essa pequena 
redução da margem EBITDA é resultado de uma maior evolução dos custos operacionais.  

 
Resultado Financeiro 
As despesas financeiras líquidas totalizaram R$ 11,4 milhões no 1T03, representando um 
aumento de R$ 7,4 milhões em relação ao 1T02, basicamente devido ao incremento da taxa 
de juros no período. 
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Resultado Líquido 
A TSD apresentou um Resultado Líquido de R$ 29,9 milhões no 1T03.  

 

Investimentos e Depreciação 
Os investimentos nesse trimestre foram R$ 66,2 milhões, representando 14,3% da receita 
líquida, comparativamente com 7,9% no 1T02.  

A depreciação apresentou um incremento de R$ 16,8 milhões no 1T03, comparativamente 
ao 1T02, reflexo do incremento na depreciação dos equipamentos decorrente dos 
investimentos efetuados pela Companhia. Este aumento foi influenciado também pela 
alteração nas práticas contábeis, alterando o prazo de vida útil dos terminais comodatados 
de 24 meses para 18 meses, representando um impacto de R$ 8,0 milhões.  

 

Dívida Financeira 
Ao final de março de 2003, a dívida líquida consolidada da TSD totalizava R$ 390,8 milhões, 
uma redução de 15,1%  comparado ao R$ 460,5 milhões registrados ao final do ano de 
2002. 

Em 31 de março de 2003, 100% da dívida estava denominada em moeda estrangeira e 
coberta por operações de cobertura cambial (hedge). 

A dívida líquida no 1T03, levando em consideração resultados de hedge e caixa, totalizou 
R$ 193,3 milhões, uma redução de 9,4% comparado aos R$ 213,4 milhões registrados no 
4T02. 
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A alavancagem financeira (Dívida Líquida / (Dívida Líquida + Patrimônio Líquido)) foi de 
9,7% ao final do 1T03 comparado aos 10,7% registrados no 4T02. 

Os detalhes da dívida bruta consolidada da TSD e dívida líquida estão demonstrados 
abaixo:  

 

Empréstimos e financiamentos (em R$ milhões)

31-Mar.-03 31-Dez.-02
Denominado Denominado

em US$ em US$
Fornecedores 32,3                                 33,3                  
Instituições Financeiras 358,5                               427,2                
Empresas Associadas
Total 390,8                             460,5               

(Em reais) 31-Mar.-03 31-Dez.-02
Curto prazo 152,1                               200,9                
Longo prazo 238,6                               259,6                
Total Endividamento 390,8                             460,5               
Caixa e Hedge 197,5                               247,1                
Dívida líquida 193,3                             213,4               

Cronograma de pagamento da dívida de longo prazo
Denominado

em US$
2004 176,9                               
2005 61,7                                 
após  2005 -                                     
Total 238,6                             

 

 
 

### 
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Tabelas a seguir: 
 
Tabela 1: Demonstração de Resultados Consolidados da TSD 
Tabela 2: Balanço Patrimonial Consolidado da TSD  
 
  
Contatos:  Fernando Abella – Diretor de Relações com Investidores 
  fernando.abella@vivo.com.br 
  (11) 3059-7061 
 
  Edson Alves Menini – Assessoria de Relações com Investidores 
  emenini@vivo.com.br 
  (11) 3059-7531 
 

Fabiola Michalski Cláudio Wenzel Lagos 
fmichalski@vivo.com.br Clagos@vivo.com.br
(11) 3059-7975 (11) 3059-7480 

 
 
Informação disponível no website: www.vivo-rjes.com.br
 
 
O presente comunicado de imprensa contém previsões acerca de eventos futuros. Tais previsões não constituem 
fatos ocorridos no passado e refletem apenas expectativas dos administradores da companhia. Os termos 
“antecipa”, “acredita”, “estima”, ”espera”, “prevê”, “pretende”, “planeja”, “projeta”, ”objetiva”, bem como outros 
termos similares, visam identificar tais previsões as quais evidentemente envolvem riscos ou incertezas previstas 
ou não pela companhia. Portanto, os resultados futuros das operações da companhia podem diferir das atuais 
expectativas e o leitor não deve se basear exclusivamente nas posições aqui realizadas. Estas previsões emitem 
a opinião unicamente na data em que são feitas e a companhia não se obriga a atualizá-las à luz de novas 
informações ou de seus desdobramentos futuros. 
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TABELA 1: DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO CONSOLIDADO DA TSD 
 (Legislação Societária) 

 
 

(Em milhões de Reais)

Legislação Societária 1T03 4T02 Variação 1T02 Variação
R$ R$ % R$ %

Receita operacional bruta total 633,9            649,3            -2,4% 574,4            10%

    Receita operacional líquida dos serviços  416,3            420,4            -1,0% 402,2            4%
    Receita líquida de venda de equipamentos 47,2              78,3              -39,7% 43,7              8%
Receita operacional líquida 463,5            498,7            -7,1% 445,9            4%

Custos operacionais (296,5)          (389,1)          -23,8% (275,8)          8%
    Pessoal (29,8)            (25,3)            17,8% (22,7)            31%
    Custo dos serviços prestados   (100,9)          (91,2)            10,6% (91,6)            10%
    Custo dos equipamentos vendidos (75,5)            (139,5)          -45,9% (56,4)            34%
    Comercialização dos serviços (59,3)            (97,3)            -39,1% (66,4)            -11%
    Despesas gerais e administrativas (32,2)            (38,2)            -15,7% (35,4)            -9%
    Outras receitas (despesas) operacionais  1,2                2,4                -50,0% (3,3)              nm

Resultado antes da depreciação, amortização, resultado 
financeiro, imposto e equivalência patrimonial – EBITDA 167,0            109,6            52,4% 170,1            -2%
     Depreciação e amortização (109,7)          (97,9)            12,1% (92,9)            18%

Resultado antes do resultado financeiro, imposto e equivalência 
patrimonial – EBIT 57,3              11,7              389,5% 77,2              -26%
    Resultado Financeiro Líquido (11,4)            (4,7)              142,6% (4,0)              184%

Resultado operacional 45,9              7,0                555,2% 73,2              -37%
       Receitas / despesas não operacionais (0,1)              (0,1)              -32,0% 0,0                -239%

Resultado antes de impostos 45,8              6,9                563,7% 73,2              -37%
       Imposto de renda e contribuição social (15,9)            2,1                n.m (26,4)            -40%

Lucro líquido do período 29,9              9,0                232,2% 46,8              -36%
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TABELA 2: BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO DA TSD 
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(Em milhões de Reais)

ATIVO 31/03/03 31/12/02
Ativo Circulante 881,8 848,5
   Disponibilidades 104,2 123,2
   Contas a receber  líquidas 251,8 272,9
   Estoques 100,8 59,3
   Tributos diferidos e a recuperar 270,7 261,6
   Despesas Antecipadas 66,2 44,9
   Operações com derivativos 29,4 44,0
   Outros ativos circulantes 58,7 42,7

Ativo Realizável a Longo Prazo 345,4 378,2
   Tributos diferidos e a recuperar  258,7 273,9
   Operações com derivativos 63,9 79,9
   Despesas Antecipadas 13,4 14,9
   Outros ativos a longo prazo 9,4 9,4

Ativo Permanente 1.542,8 1.585,4
   Investimento 0,4 0,4
        Outros investimentos 0,4 0,4
   Imobilizado líquido 1.541,4 1.585,1
   Diferido 1,0 0,0

Total do Ativo 2.769,9 2.812,1

PASSIVO 31/03/03 31/12/02
R$

Passivo Circulante 700,2 750,1
     Pessoal , encargos e benefícios sociais    15,6 21,7
     Fornecedores e consignações 260,4 251,7
     Impostos, taxas e contribuições    19,7 26,2
     Juros sobre o capital próprio e dividendos 31,8 31,9
     Empréstimos e financiamentos  152,1 200,9
     Provisão para contingências 31,0 26,5
     Outras obrigações  189,5 191,0

Passivo Exigível a Longo Prazo 260,1 282,3
     Empréstimos e financiamentos   238,6 259,6
     Provisão para contingências 20,1 21,5
     Outras obrigações 1,4 1,3

Patrimônio Líquido 1.809,6 1.779,7
      Capital social 778,8 685,3
       Reserva de capital 284,6 378,1
       Reserva de lucros 79,2 79,2
       Lucros (prejuízos) acumulados 667,0 637,1

Total do Passivo 2.769,9 2.812,1

Legislação Societária
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